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TERMO DE SECURITIZAGCAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
DA SERIE UNICA DA 172* (CENTESIMA SEPTUAGESIMA SEGUNDA) EMISSAO DE
CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA ECO
SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.,
LASTREADOS EM DIREITOS CREDITORIOS DEVIDOS PELA CARAMURU
ALIMENTOS S.A.

Pelo presente instrumento particular e na melhor forma de direito:

6)) ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A., sociedade por a¢des, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de
Sdo Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n® 1.553, 3° andar, conjunto 32, Pinheiros,
CEP 05419-001, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Economia (“CNPJ/ME”) sob o n°10.753.164/0001-43, neste ato devidamente
representada na forma de seu estatuto social (“Emissora”); e

(2) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS, institui¢ao financeira, com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do
Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304,
inscrita no CNPJ/ME sob o n°17.343.682/0001-38, na qualidade de agente fiduciario
nomeado nos termos do artigo 28 da MP 1.103 (conforme abaixo definida) e da Resolu¢ao
CVM 17 (conforme abaixo definida) e representante dos Titulares de CRA, neste ato
devidamente representada nos termos de seu estatuto social (“Agente Fiduciario”);

RESOLVEM celebrar o presente “Termo de Securitizagio de Direitos Creditorios do Agronegdcio da Série
Unica da 172° (Centésima S. eptuagésima Segunda) Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Eco
Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegicio S.A., Lastreados em Direitos Creditdrios Devidos pela
Caramurn Alimentos S.A.” (“Termo de Securitizagdo”), para vincular os Direitos Creditérios do
Agronegocio (conforme abaixo definidos) aos CRA, de acordo com a Lei 11.076 (conforme abaixo
definida), a MP 1.103 (conforme abaixo definida), a Resolu¢aio CVM 60 (conforme abaixo definida),
a Instrugao CVM 400 (conforme abaixo definida) e demais disposi¢oes legais aplicaveis e as clausulas
abaixo redigidas.

1 DEFINICOES, PRAZOS E AUTORIZACAO

1.1 Definicies: para os fins deste Termo de Securitizagdo, adotem-se as seguintes defini¢des, sem
prejuizo daquelas que forem estabelecidas no corpo deste instrumento.

“Agente Fiduciario” A PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, acima
qualificada. Os deveres atribuidos ao Agente Fiduciario
estdo previstos na Clausula 17 abaixo. A remunera¢io
atribuida ao Agente Fiduciario esta prevista na Clausula

17 abaixo.
“Anuncio de O anuncio de encerramento da Oferta a ser divulgado
Encerramento” pela Emissora e pelos Coordenadores na pagina da rede
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mundial de computadores da Emissora, dos
Coordenadores, da CVM e da B3, informando o
encerramento da Oferta, nos termos do artigo 29 e do
artigo 54-A da Instru¢ao CVM 400.

“Antncio de Inicio”

O anuncio de inicio da Oferta a ser divulgado pela
Emissora e pelos Coordenadores na pagina da rede
mundial de computadores da Emissora, dos
Coordenadores, da CVM e da B3, informando os
termos, condi¢Bes e inicio da Oferta, nos termos do
artigo 52 e do artigo 54-A da Instrugaio CVM 400.

“Amortizagao” O pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado
dos CRA, que ocorrera conforme previsto neste Termo
de Securitizacio.

“ANBIMA” A Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados

Financeiro e de Capitais - ANBIMA.

“Assembleia Geral”

A assembleia geral de Titulares de CRA, realizada na
forma prevista na clausula 18 deste Termo de
Securitizacio.

“Auditor Independente do
Patriménio Separado”

A GRANT THORNTON AUDITORES
INDEPENDENTES., com sede na cidade de Sao
Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Engenheiro
Luiz Carlos Berrini, 105, conj. 121, torre 4, CEP 04.571-
900, Cidade Mongdes, inscrita no CNPJ/ME
n° 10.830.108/0001-65, ou outro auditor independente
que venha a substitui-lo na forma prevista neste Termo
de Securitizagdo, responsavel por auditar as
demonstragoes financeiras do Patrimonio Separado em
conformidade com o disposto na Lei das Sociedades
por Ac¢oes e na Resolucao CVM 60.

“Aviso ao Mercado”

O aviso ao mercado divulgado na pagina da rede
mundial de computadores da Emissora, dos
Coordenadores, da CVM e da B3 em 01 de junho de
2022, informando os termos e condi¢oes da Oferta, nos
termos do artigo 53 e 54-A da Instrugao CVM 400.

“BACEN”

O Banco Central do Brasil.

“Banco Arrecadador”

O BANCO DO BRASIL S.A., instituicao financeira
com sede na Cidade de Brasilia, no Distrito Federal, no
Setor de Autarquias Norte Sn Quadra 05, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 00.000.000/0001-91, responsavel
pela movimentag¢ao da Conta Vinculada, nos termos do
Contrato de Cessio Fiduciaria e do Contrato de
Servigos de Depositatio.

“Banco Liquidante”

O BANCO BRADESCO S.A. instituicio financeira
com sede no nucleo administrativo denominado
“Cidade de Deus”, Vila Yara, s/n° na cidade de
Osasco, estado de Sio Paulo, inscrita no CNPJ/ME
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sob o n° 060.746.948/0001-12, responsavel pela
operacionalizagdo do pagamento e a liquidagio de
quaisquer valores devidos pela Emissora aos titulares de
CRA. Os deveres atribuidos ao Banco Liquidante estao
previstos na Clausula 13.1 abaixo e no Contrato de
Banco Liquidante. A remuneracio do Banco Liquidante
sera arcada diretamente pela Emissora, com recursos

proprios.

K(BB_BI)’

O BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A,
instituicdo  financeira integrante do sistema de
distribuicao de valores mobilidrios, com sede na cidade
do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Rua
Senador Dantas, n® 105, 37° andar, Centro, CEP 20031-
923, inscrita no CNPJ sob o n® 24.933.830/0001-30.

((BTG)’

O BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicio
financeira integrante do sistema de distribuicio de
valores mobilidrios, com escritorio na Cidade de Sio
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n® 3.477, 14° andar, Itaim Bibi, CEP 04.538-
133, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 30.306.294/0002-
26.

((BV)’

O BANCO VOTORANTIM S.A., instituicio
financeira integrante do sistema de distribuicio de
valores mobiliarios, com sede na Cidade de Sio Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida das Nac¢oes Unidas,
n®14.171, Torre A, 18° andar, Vila Gertrudes,
CEP 04794-000, insctita no CNPJ/ME sob o

n°® 59.588.111/0001-03.

((BS?’

A B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO -
BALCAO B3, instituicio devidamente autorizada pelo
Banco Central do Brasil para a prestagao de servigos de
depositaria de ativos escriturais e liquidagao financeira,
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Praca Antonio Prado, n° 48, 7° andar, CEP 01010-
901, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 09.346.601/0001-
25.

“Cessao Fiduciaria’

b

A cessao fiduciaria em garantia constituida pela
Devedora, em garantia das Obriga¢oes Garantidas, dos
Direitos Creditérios Cedidos Fiduciatiamente, nos
termos previstos no Contrato de Cessao Fiduciaria.

“CETIP21” O CETIP21 - Titulos e Valotes Mobiliatios,
administrado e operacionalizado pela B3.

“Clientes” Os clientes com os quais a Caramuru celebra contratos
de exportacio, incluindo a Intergrain.

“CMN” O Conselho Monetario Nacional.

“CNPJ/ME” O Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério

6
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da Economia.

“Coédigo ANBIMA”

O “Codigo ANBINLA de Regulagio e Melbores Priticas para

Ofertas Piiblicas”, conforme em vigor.

“Cédigo Civil”

A Lein® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme em

vigor.

“Cédigo de Processo Civil”

A Lein® 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme em

vigor.

“COFINS”

A Contribui¢io para Financiamento da Seguridade

Social.

“Condutas Indevidas”

(a) utilizagdo de recursos para contribuigoes, doagdes
ou despesas de representagio ilegais ou outras despesas
ilegais relativas a atividades politicas; (b) realizagio de
qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a
empregados ou funcionarios publicos, agentes
publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos
politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou
estrangeiros, (c) realizacdo de quaisquer atos para obter
ou manter qualquer negbcio, transacio ou vantagem
comercial indevida; (d) violacdo das Normas
Anticorrupgao; ou (e) realizacio de qualquer
pagamento de propina, abatimento ilicito, remuneracdo
ilicita, suborno, trafico de influéncia, “caixinha” ou
outro pagamento ilegal.

“Conta Centralizadora”

A conta corrente de n® 5778-9, mantida na agéncia n°
3396, do Banco Bradesco S.A. (237), de titularidade da
Emissora, atrelada ao Patriménio Separado, na qual
serdo realizados todos os pagamentos devidos no
ambito das Debéntures.

“Conta de Livre

Movimentagao”

A conta corrente n° 103822-9 de titularidade da
Caramuru, na agéncia n° 3307, no Banco do Brasil S.A.,
de titularidade da Devedora, em que sera realizado o
pagamento, pela Emissora, do Preco de Aquisigao.

“Conta Vinculada”

A conta corrente de n® 9.996.728-6, na agéncia 3307-3,
do Banco do Brasil S.A., de titularidade da Devedora,
administrada pelo Banco Arrecadador, cedida
fiduciariamente em beneficio do Patrimonio Separado
nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria.

“Contrato de Banco
Liquidante”

Significa o “Instrumento Particular de Prestagao de Servigos de
Banco Liquidante”, celebrado em 03 de dezembro de
2013, conforme aditado por meio do “Primeiro Termo
Aditivo ao Instrumento Particular de Contrato de Prestagio de
Servigos de Banco Liguidante”, celebrado em 21 de maio de
2018, entre a Emissora e o Banco Liquidante, por meio
do qual o Banco Liquidante foi contratado para o
exercicio das fungbes de banco liquidante da Emissio.

“Contrato de Cessao

O “Contrato de Cessdo Fiducidria de Conta Vinculada e de
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Fiduciaria”

Promessa de Cessao Fiducigria de Direitos Creditirios e Outras

Avengas”, celebrado entre a Devedora e a Emissora, em
31 de maio de 2022.

“Contrato de Distribuicdo”

O “Contrato de Coordenagao, Colocacio e Distribuicao Priblica,
de Certificados de Recebivers do Agronegdcio, sob o Regime de
Garantia Firme, da 172 (Centésima Septuagésima Segunda)
Ewmissao, em Série Unica, da ECO S ecuritizadora de Direitos
Creditorios do Agronegdcio S.A., Lastreados em Direitos
Creditorios do Agronegdcio Devidos pela Caramurn Alimentos
5.4, celebrado em 31 de maio de 2022, entre a
Emissora, os

Coordenadores, a Devedora e os

Fiadores, no ambito da Oferta.

“Contrato de Servicos de
Depositario”

O “Contrato de

Administracio de Contas Vinculadas e/ou Garantias

Prestacao  de  Servicos de

Financeiras”, a ser celebrado entre a Emissora, a
Devedora e o Banco Arrecadador.

“Controlada”

sociedade  controlada, direta  ou

Qualquer
indiretamente, pela Parte em questdo, conforme
defini¢ao prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades

por Agoes.

“Controlador”

Qualquer controlador, direto ou indireto, da Parte em
questdo, conforme defini¢do prevista no artigo 116 da
Lei das Sociedades por Agdes.

“Controle”

A definicao prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades
por Agoes.

“Coordenador Lider” ou
“UBS BB”

O UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicao de valores mobiliarios, e pertencente ao
grupo UBS BB SERVICOS DE ASSESSORIA
FINANCEIRA E PARTICIPACOES S.A., com sede
na cidade de Sao Paulo, estado do Sio Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 4.440, 7° andar,
parte, CEP 04.538-132, inscrita no CNPJ/ME sob o n°

02.819.125/0001-73.

“Coordenadores”

Em conjunto, o Coordenador Lider, o BTG e o BV.

“CPF/ME”

O Cadastro Nacional de Pessoas Fisicas do Ministério
da Economia.

((CRA’)

Os certificados de recebiveis do agronegocio da série
unica da 172* (Centésima Septuagésima Segunda)
emissao da Emissora, regulados por este Termo de
Securitizacao, a serem emitidos com lastro nos Diteitos
Creditérios do Agronegocio oriundos das Debéntures.

“CRA em Circulagio”

Todos os CRA subscritos e integralizados e nio

resgatados, exclusivamente para fins de verificacao de
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quérum de Assembleias Gerais, definicdo esta que
abrangera todos os CRA subscritos e integralizados e
nao resgatados, a menos que expressamente indicado
de outra forma, excluidos (i) os CRA que a Emissora
e/ou a Devedora eventualmente sejam titulates ou
possuam em tesouraria; (i) os CRA que sejam de
titularidade (direta ou indireta) de empresas ligadas a
Emissora e/ou 2 Devedora; (iii) os CRA que sejam de
titularidade de empresas que sejam subsidiarias,
coligadas, Controladas, direta ou indiretamente, ou
empresas sob Controle comum da Emissora e/ou da
Devedora; (iv) os CRA que sejam de titularidade dos
prestadores de servico da Emissio, conforme previstos
neste Termo de Securitizagio, exceto pelos
Coordenadores; (v) os CRA que sejam de titularidade
de qualquer dos diretores, conselheiros, acionistas,
socios,  funcionarios, bem  como  conjuges,
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais
até o 2° (segundo) grau e respectivas partes relacionadas
de quaisquer das pessoas referidas nos itens (i), (ii), (i)
e (iv) acima, conforme o caso; ou (vi) os CRA que sejam
de titularidade de qualquer pessoa que tenha interesse
conflitante com os interesses do Patrimonio Separado
no assunto a ser deliberado em Assembleia Geral,
sendo certo que as exclusGes previstas nos itens (i), (ii),
(iii), (iv), (v) e (vi) acima ndo serdo aplicaveis quando (a)
os unicos Titulares de CRA forem as pessoas
mencionadas acima; ou (b) houver aquiescéncia
expressa da maioria dos demais Titulares de CRA,
manifestada na prépria Assembleia Geral, ou em
instrumento  de  procuragio que se  refira
especificamente a Assembleia Geral em que se dard a

permissao de voto, nos termos previstos no artigo 32
da Resolucio CVM 60.

“Créditos do Patrimo6nio
Separado”

(i) todos os valores e créditos decorrentes dos Direitos
Creditérios do Agronegdécio oriundos das Debéntures,
nos termos previstos na Escritura de Emissao; (ii) a
Conta Centralizadora e todos os valores que venham a
ser depositados na Conta Centralizadora, nos termos do
artigo 37 da Resolucao CVM 60; (iii) todos os valores
e créditos decorrentes da Cessao Fiduciaria, nos termos
previstos no Contrato de Cessao Fiduciaria; e (iv) as
respectivas garantias, bens e/ou direitos decorrentes
dos itens (i) a (iv) acima, conforme aplicavel.

CCCSLL’)

A Contribuigao Social sobre o Lucro Liquido.

“Custodiante”

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
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VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade
limitada com sede no municipio de Sao Paulo, estado
de Sio Paulo, na Rua Gilberto Sabino, 215, 4° andar
Pinheiros, CEP 05.425-020, insctita no CNPJ/ME sob
o n° 22.610.500/0001-88, ou quem vier a sucedé-la, na
qualidade de instituicao custodiante dos Documentos
Comprobatérios e do Termo de Securitizagio, na qual
sera registrado o Termo de Securitizagdo, de acordo
com o previsto neste Termo de Securitizagdo, ou quem
vier a sucedé-la. Os deveres atribuidos ao Custodiante
estao previstos na Clausula 3.4 deste Termo de
Securitizacdo. A remuneracio atribuida ao Custodiante
esta prevista na Clausula 20.

((CVM)’

A Comissao de Valores Mobilidrios.

“Data de Aniversario”

A definicdo prevista na Clausula 6.1 deste Termo de

Securitizacio.

“Data de Emissio”

A data de emissao dos CRA, qual seja, 15 de julho de
2022.

“Data de Emissio das
Debéntures”

A data de emissao das Debéntures, qual seja, 13 de julho
de 2022.

“Data de Integralizagdao”

Cada uma das datas em que ocorrerdo a subscri¢io e
integralizacio dos CRA, em moeda corrente nacional,
pelos investidores.

“Data de Pagamento de
Remuneragio das
Debéntures”

Cada uma das datas em que serdo devidos a Emissora
os pagamentos decorrentes das Debéntures, referentes
a respectiva remunera¢do, nos termos da Escritura de
Emissio, sendo o primeiro pagamento relacionado as
Debéntures devido em 13 de outubro de 2022, nos
termos da Escritura de Emissao.

“Data de Pagamento de
Remuneragio dos CRA”

Cada uma das datas de pagamento da Remuneragao aos
Titulares de CRA, que serd realizado nas datas de
pagamentos previstas na tabela constante da Clausula
0.2.2 abaixo, sendo o primeiro pagamento devido em
17 de outubro de 2022.

“Data de Vencimento”

A data de vencimento dos CRA, qual seja 16 de julho
de 2029, ressalvadas as hipéteses de liquidagdo do
Patrimonio Separado ou Resgate Antecipado previstas
neste Termo de Securitizacio.

“Debéntures”

As 720.000 (setecentas e vinte mil) debéntures simples,
nio conversiveis em agdes, da espécie quirografaria,
com garantias adicionais real e fidejussoria, da 5°
(quinta) emissdo da Devedora, para colocacdo privada,
emitidas pela Devedora por meio da Escritura de
Emissio, a serem integralmente subscritas e
integralizadas unicamente pela Debenturista.

“Decreto 6.306”

O Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007,
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conforme alterado.

“Decreto 8.420

O Decreto n° 8.420, de 18 de marco de 2015.

“Decreto 8.426”

O Decreto n® 8.426, de 1° de abril de 2015.

“Despesas”

Os valores referentes a todas e quaisquer despesas,
encargos, custas ¢ emolumentos decorrentes da
estruturacio, viabilizacio da emissido e distribuicio de
CRA e da emissdo das Debéntures, conforme descricio
constante da Clausula 20 abaixo ¢ do Anexo XI a este

Termo de Securitizacio.

“Despesas Extraordinarias”

Quaisquer despesas nio mencionadas na Clausula 20
abaixo e no Anexo XI a este Termo de Securitizacio,
relacionadas a Oferta.

“Destinagdo dos Recursos
das Debéntures”

A destinagao dos recursos liquidos obtidos pela
Devedora por meio da Emissao especificamente as
atividades de producdo, aquisicio, comercializa¢do,
beneficiamento e industrializacio dos Produtos
Agropecuarios, nos termos do paragrafo primeiro do
artigo 23 da Lei 11.076 e do artigo 2° inciso I e
paragrafos 1° e 2° do Anexo Normativo II da
Resolucao CVM 60, bem como o inciso III do
paragrafo 4° do artigo 2° do Anexo Normativo II da
Resolucio CVM 60, no curso ordinario dos seus
negocios, até a data de vencimento dos CRA ou até que
a Caramuru comprove a aplicacio da totalidade dos
recursos liquidos obtidos com as Debéntures, o que
ocofrrer primeiro.

A destinagao dos Recursos pela Devedora sera realizada
conforme cronograma estabelecido, de forma indicativa
e nao vinculante, no Anexo X deste Termo de
Securitizacio.

A despeito da possibilidade de haver resgate antecipado
ou vencimento antecipado das Debéntures, com o
consequente Resgate Antecipado dos CRA, as
obrigacdes da Devedora e do Agente Fiduciario com
relacdo a destinacdo de recursos perdurardo até a data
de vencimento original dos CRA ou até que a

destinagao da totalidade dos recursos seja comprovada.

“Devedora” ou “Caramuru”

A CARAMURU ALIMENTOS S.A., sociedade por
acoes, com registro de companhia aberta perante a
CVM, com sede na cidade de Itumbiara, estado de
Goias, na Via Expressa Julio Borges de Souza, n® 4.240
(as margens da BR 153), Bairro Nossa Senhora da
Saude, CEP 75520-900, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 00.080.671/0001-00, com seus atos constitutivos
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registrados perante a JUCEG sob o NIRE
52.300.010.624.

“Dia Util”

Todo dia que nio seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional na Republica Federativa do Brasil.

“Direitos Creditorios
Cedidos Fiduciariamente”

Os direitos creditérios decorrentes (i) da titularidade da
Conta Vinculada e dos recursos nela depositados; e
(i) de determinados contratos de exportacdo, a serem
celebrados entre a Devedora e os Clientes, cedidos
fiduciariamente em garantia das Obrigacoes Garantidas,
nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria.

“Direitos Creditorios do
Agronegdcio”

Nos termos da Escritura de Emissao, os direitos de
crédito  devidos pela Devedora, por forca das
Debéntures, caracterizados como direitos creditorios
do agronegodcio nos termos do artigo 23, paragrafo 1°,
da Lei 11.076, da MP 1.103 e do artigo 2°, paragrafo 4°,
inciso 111, do Anexo Normativo II da Resolucao CVM
00, que compéem o lastro dos CRA, com valor de
principal de R$720.000.000,00 (setecentos e vinte
milhdes de reais), na Data de Emissdo das Debéntures,
que deverdo ser pagos pela Devedora a Emissora, na
qualidade de titular da totalidade das Debéntures,
acrescidos de remuneracdo incidente sobre o Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures ou saldo
do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntutes,
nos termos previstos na Escritura de Emissdo, bem
como todos e quaisquer encargos moratorios, multas,
penalidades, indenizag¢des, despesas, custas, honorarios
e demais encargos contratuais e legais previstos ou
decorrentes da Escritura de Emissio.

Os direitos creditérios oriundos das Debéntures sio
representativos de direitos creditérios do agronegdcio
uma vez que atendem aos requisitos previstos no
paragrafo 1° do artigo 23 da Lei 11.076 e do artigo 2°
do Anexo Normativo II da Resolucao CVM 60, visto
que a Devedora caracteriza-se como “produtora rural”,
nos termos do artigo 165 da Instru¢do Normativa da
Receita Federal do Brasil n° 971, de 13 de novembro de
2009, e da Lei 11.076, sendo que constam como suas
atividades na Classificacgio Nacional de Atividades
Econémicas — CNAE, identificada em seu
comprovante de inscricdo e situacdo cadastral no
CNPJ/ME: (i) “fabricacao de Sleos vegetais refinados,
exceto Oleo de milho”, representada pelo CNAE
n°® 10.42-2-00; (i) “producao de sementes certificadas,
exceto de forrageiras para pasto”, representada pelo
CNAE n° 01.41-5-01; (iii) “fabricacdo de farinha de
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milho e derivados, exceto 6leos de milho”, representada
pelo CNAE n° 10.64-3-00; (iv) “fabrica¢ao de amidos e
féculas de vegetais”, representada pelo CNAE n® 10.65-
1-01; (v) “fabricacio de Oleo de milho bruto”,
representada  pelo CNAE n° 10.65-1-02; e
(vi) “fabricacdo de Oleo de milho em refinado”,
representada pelo CNAE n°® 10.65-1-03, entre outras
atividades secundarias, adquirindo, ainda Produtos
Agropecuarios dos seus fornecedores.

“Documentos
Comprobatérios”

Em conjunto, (i) 1 (uma) via original da Escritura de
Emissdo e seus eventuais aditamentos; e (ii) 1 (uma)
copia simples do Livro de Registro, com a respectiva
averbacio da Emissora como titular da totalidade das
Debéntures, os quais a Emissora e o Custodiante
julgam  necessirios para que possam  exercer
plenamente as prerrogativas decorrentes da titularidade
dos Direitos Creditérios do Agronegdécio, sendo capaz
de comprovar a origem e a existéncia dos Direitos
Creditérios do Agronegécio e da correspondente
operagao, nos termos do artigo 35, paragrafo 2°, inciso
111, alinea b, da Resolucao CVM 60.

“Documentos
Comprobatérios da
Destinagdo”

As notas fiscais emitidas contra a Caramuru que
evidenciatdo a Destinacio dos Recursos das
Debéntures pela Devedora.

“Documentos da Operagdo”

Em conjunto, (i) a Escritura de Emissao, (ii) este
Termo de Securitizagao, (iii) o Contrato de Cessao
Fiduciaria; (iv) os demais documentos relativos aos
CRA; e (v) os demais documentos e/ou aditamentos
relacionados aos instrumentos referidos acima.

“Emissao”

A presente emissao de CRA.

“Emissora”,
“Securitizadora” ou
“Debenturista”

A ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.,

acima qualificada.

“Encargos Moratérios”

Corresponde a (i) multa moratéria convencional,
irredutivel e de natureza nio compensatoria, de 2%
(dois por cento); e (ii) juros moratorios a razao de 1%
(um por cento) ao més, desde a data da inadimpléncia
até a data do efetivo pagamento; ambos calculados
sobre o montante devido e nido pago, nas hipoteses
previstas na Escritura de Emissdo e/ou neste Termo de

Securitizacdo.

“Escritura de Emissiao”

O “Instrumento Particular de Escritura da 5° (quinta) Emissao
de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agoes, da Espécie
Quirografdria, com Garantias Adicionais Real ¢ Fidejussoria,
em Série Unica, para Colocagio Privada, da Caramurn
Alimentos §.A.”” celebrado em 31 de maio de 2022 entre

13



DocuSign Envelope ID: D6A49D3E-FDCA-4EEC-BF00-28F37F7AC985

a Devedora, os Fiadores e a Debenturista.

“Escrituradot”

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade
limitada com sede no municipio de Sao Paulo, estado
de Sio Paulo, na Rua Gilberto Sabino, 215, 4° andar
Pinheiros, CEP 05.425-020, inscrita no CNPJ/ME sob
o n°22.610.500/0001-88, ou quem vier a sucedé-la. Os
deveres atribuidos ao Escriturador estdo previstos na
Clausula 12 abaixo. A remuneracio atribuida ao
Escriturador esta prevista na Clausula 20 abaixo.

“Eventos de Liquidagao do
Patriménio Separado”

Os eventos que poderdo ensejar a liquidacio do
Patrimonio Separado em favor dos Titulares de CRA,
conforme previstos na Clausula 19 deste Termo de

Securitizacao.

“Fiadores”

Em conjunto, (i) ALBERTO BORGES DE SOUZA,
brasileiro, casado sob o regime da comunhao parcial de
bens, industrial, portador da Cédula de Identidade RG
sob n°® 1.093.668 - 2* Via SSP/GO, e inscrito no
CPF/ME sob o n° 075.306.099-04, residente e
domiciliado na Avenida Juriti n® 263, Apto. 61, Vila
Uberabinha, cidade de Sio Paulo, estado de Sio Paulo;
e (i) CESAR BORGES DE SOUSA, brasileiro,
casado sob o regime de comunhio universal de bens,
industrial, portador da Cédula de Identidade RG sob n°
5.799.955 - 2* VIA SSP/SP, e inscrito no CPF/ME sob
n® 172.987.418-53, residente e domiciliado na Rua
Jeronimo da Veiga, n® 421 - 14° andar, Itaim Bibi,
Cidade de Sio Paulo, Estado de Siao Paulo.

“Fianga(s)”

A garantia fidejussoria prestada individualmente por
cada um dos Fiadores em favor da Securitizadora em
garantia de 20% (vinte por cento) das Obrigacoes
Garantidas por Fiador, nos termos da Escritura de

Emissao.

b

“Garantias’

Nao foram nem serdo constituidas garantias especificas,
reais ou pessoais, sobre os CRA, que gozario,
indiretamente, da Cessao Fiduciaria e das Fiancas, a
serem constituidas em favor da Emissora na forma e
nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria e da
Escritura de Emissdo, em garantia as Obrigacoes
Garantidas.

“IGP-M”

O Indice Geral de Precos do Mercado, calculado e
divulgado mensalmente pela Fundagao Getutlio Vargas.

“Institui¢ées Participantes
da Oferta”

Os Coordenadores em conjunto com os Participantes

Especiais.

“Instru¢ao CVM 400”

A Instrucio da CVM n° 400, de 29 de dezembro de

2003, conforme em vigor.
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“Intergrain”

A Intergrain Company Ltd., inscrita no registro de

comércio (ou autoridade equivalente) sob o

n® 111338700, com sede em Nassau, Bahamas, na
Trinity Place Annex, Corner Frederick & Shirley
Streets, P.O. Box N-4805.

“Investidores”

Os Investidores Profissionais e os Investidores

Qualificados, em conjunto.

“Investidores Qualificados”

Os investidores qualificados, conforme definido no
artigo 12 da Resolu¢ao CVM 30.

“Investidores Profissionais’

b

Os investidores profissionais, conforme definido no
artigo 11 da Resolu¢ao CVM 30.

“IOF” O Imposto sobre Operagdes Financeiras.

“IOF/Cambio” O Imposto sobre Operagdes Financeiras de Cambio.

“IOF /Titulos” O Imposto sobre Operag¢oes Financeiras com Titulos e
Valores Mobiliarios.

“IR” O Imposto de Renda e Proventos de qualquer
Natureza.

“IRP]” O Imposto de Renda da Pessoa Juridica.

“IRRF” O Imposto de Renda Retido na Fonte.

“ISS” O Imposto Sobre Servicos de qualquer natureza.

“IPCA” O Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica.

“TUCEG” A Junta Comercial do Estado de Goias.

“JUCESP” A Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.

“Lei 4.728” A Lei n° 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme em
vigor.

“Lei 7.492” A Lein®7.492, de 16 de junho de 1986.

“Lei 8.981” A Lei n® 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme em
vigor.

“Lei 9.613” A Lei n°9.613, de 3 de marco de 1998, conforme em
vigor.

“Lei 11.033” A Lein® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme
em vigor.

“Lei 11.076” A Lein® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme
em vigor.

“Lei 12.529” A Lein® 12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme
em vigor.

“Lei 12.846” A Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme em
vigof.

“Lei das Sociedades por
Acdes”

A Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme

em vigor.

“Livro de Registro”

O “Livro de Registro de Debéntures Nominativas” da
Devedora, referente as Debéntures.

“Livro de Transferéncia”

O “Livro de Transferéncia de Debéntures Nominativas” da

Devedora, referente as Debéntures.
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K(MDA))

O MDA - Mobdulo de Distribuicio de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3.

“Medida Provisoéria 2.158-
35”

A Medida Proviséria n® 2.158-35, de 24 de agosto de
2001, conforme em vigor.

“Medida Provisoria 2.200-2”

A Medida Proviséria n° 2.200-2, de 24 de agosto de
2001, conforme alterada.

“MP 1.103”

A Medida Proviséria n® 1.103, de 15 de marco de 2022,
conforme em vigor.

“Normas Anticorrupgao”

As normas aplicaveis que versam sobre atos de
corrupgio, lavagem de dinheiro e atos lesivos contra a
administracdo publica, incluindo sem limita¢io a Lei n.°
12.846, de 1° agosto de 2013, conforme alterada, o
Decreto 8.420, a Lei n® 9.613, de 3 de marco de 1998,
conforme alterada, a Lei 7.492, de 16 de junho de 1986,
o Foreign Corrupt Practices Act (“FCPA”), e a OECD
Convention on Combating Bribery of Foreign Public Officials in
International Business Transactions ¢ do UK Bribery Act
(“UKBA”).

“Obrigagdes Garantidas”

Todas e quaisquer obriga¢oes, principais ou acessorias,
presentes ou futuras (i) relativas ao pontual e integral
pagamento, pela Caramuru, do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures, da remuneracio das
Debéntures, dos Encargos Moratérios e dos demais
encargos, relativos a Escritura de Emissao, quando
devidos, seja na data de pagamento ou em decorréncia
de resgate antecipado das Debéntures ou vencimento
antecipado das obrigacoes decorrentes das Debéntures,
conforme previsto na Escritura de Emissio;
(ii) relativas a quaisquer outras obrigacGes pecuniarias
assumidas pela Caramuru, nos termos da Escritura de
Emissido, incluindo obrigacdes de pagar honorarios,
despesas, custos, encargos, tributos, reembolsos ou
indenizagdes, inclusive, sem limitagao, por forca da
excussao das Garantias, bem como a B3, ao Agente
Fiduciario e demais prestadores de servico envolvidos
na Emissao e na Oferta; e (iii) de ressarcimento de toda
e qualquer importancia que o Agente Fiduciatio e/ou o
Debenturista venham a desembolsar no ambito da
Emissio, bem como todos e quaisquer tributos e
despesas judiciais e/ou extrajudiciais incidentes sobre a
excussao de tais Garantias, nos termos dos respectivos
contratos, conforme aplicavel.

“Oferta”

A distribui¢ao publica dos CRA, que sera realizada nos
termos da Instrucao CVM 400, da Resolucio CVM 60

e demais leis e regulamentagoes aplicaveis, a qual (i) é

destinada aos Investidores; (ii) sera intermediada pelos
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Coordenadores e distribuida pelas Instituicdes
Participantes da Oferta; e (iii) dependera de registro
prévio na CVM.

“Onus” e o verbo correlato
“Onerar”

Quaisquer Onus, gravames, direitos e opgoes,
compromisso de compra ou de venda, outorga de
opcao, preferéncia ou prioridade, direitos reais ou
pessoais, e quaisquer feitos ajuizados, fundados em
acoes reals ou pessoals reipersecutOrias, tributos
(federais, estaduais ou municipais), de qualquer
natureza, inclusive por atos involuntarios.

“Opgao de Lote Adicional”

A opcao da Emissora, apés consulta e concordancia
prévia dos Coordenadores e da Devedora, para
aumentar a quantidade dos CRA originalmente
ofertados em até 20% (vinte por cento), nos termos e
conforme os limites estabelecidos no artigo 14,
paragrafo 2°, da Instrucao CVM 400.

“Parte” ou “Partes”

A Emissora e o Agente Fiduciario, quando referidos
neste Termo de Securitizacio, em conjunto ou
individual e indistintamente.

“Participantes Especiais”

As institui¢oes financeiras autorizadas a operar no
sistema brasileiro de distribuiciao de valores mobiliarios
que vierem a ser convidadas e contratadas pelos
Coordenadores, por meio da celebragao dos respectivos
termos de adesio ao Contrato de Distribui¢do, para
participar da Oferta apenas na distribuicio dos CRA,
para o recebimento de ordens.

“Patrimoénio Separado”

O patrimonio constituido em favor dos Titulares de
CRA apdés a instituicio do Regime Fiduciario,
administrado pela Emissora, composto pelos Créditos
do Patrimoénio Separado. O Patrimoénio Separado nao
se confunde com o patriménio comum da Emissora e
se destina exclusivamente a liquida¢do dos CRA, bem
como ao pagamento dos respectivos custos e
obrigagbes fiscais relacionadas a Emissao, nos termos
deste Termo de Securitiza¢ao e do artigo 26 da MP
1.103.

“Periodo de Capitalizagido”

O periodo compreendido entre a primeira Data de
Integralizacdo, no caso do primeiro periodo de
capitalizagdo, ou a respectiva Data de Pagamento de
Remuneracio dos CRA imediatamente anterior
(inclusive), no caso dos demais periodos de
capitalizagdo e termina na Data de Pagamento de
Remuneragiao dos CRA correspondente ao periodo em
questdo (exclusive). Cada Perfodo de Capitalizagao
sucede o antetior sem solucdo de continuidade, até a

Data de Vencimento ou a data de realizacao de Resgate
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Antecipado.

“Periodo de Reserva”

O periodo compreendido entre 09 de junho de 2022 e
27 de junho de 2022, no qual havera a coleta de Pedidos
de Reserva dos CRA.

“Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas™

O periodo compreendido entre 09 de maio de 2022,
inclusive, e 15 de junho de 2022, inclusive, o qual
terminara em data que antecederda em pelo menos 7
(sete) Dias Uteis a conclusio do Procedimento de
Bookbuilding, durante o qual os Investidores que sejam
Pessoas Vinculadas interessados em subscrever os CRA
poderio apresentar suas inten¢oes de investimento por
meio de um ou mais Pedidos de Reserva.

“Pessoas Vinculadas™

(i) Controladores, pessoa natural e/ou juridica, ou
administradores da Emissora e/ou da Devedora, de
seus Controladores e/ou de suas Controladas ou outras
pessoas vinculadas a Emissao e a Oferta, bem como
seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (i)
Controladores, pessoa mnatural e/ou juridica, ou
administradores das Instituicbes Participantes da
Oferta; (iii) empregados, operadores e demais
prepostos da Emissora, da Devedora e/ou das
InstituicGes Participantes da Oferta, que desempenhem
atividades de intermediacao ou de suporte operacional
diretamente envolvidos na Oferta; (iv) agentes
autbnomos que prestem servicos a Emissora, a
Devedora e/ou as Institui¢oes Participantes da Oferta;
(v) demais profissionais que mantenham, com a
Emissora, com a Devedora e/ou com as Instituicoes
Participantes da Oferta, contrato de prestagao de
servicos diretamente relacionados a atividade de
intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da
Oferta; (vi) sociedades Controladas, direta ou
indiretamente, pela Emissora, pela Devedora e/ou
pelas Instituicdes Participantes da Oferta ou por
pessoas a elas vinculadas; (vii) sociedades Controladas,
direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas as
InstituicGes Participantes da Oferta, desde que
diretamente envolvidos na Oferta; (viii) conjuges ou
companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens “(ii)” a “(v)”; e (ix) clubes e
fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca
a  pessoas  vinculadas, salvo se  geridos
discricionariamente por terceiros niao vinculados, nos
termos do artigo 55 da Instrucao CVM 400 e do artigo
2° inciso XII, da Resolugio CVM 35, conforme

bl
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aplicavel.
“PIS” A Contribui¢ao ao Programa de Integragao Social.
“Prego de Aquisic¢do” O valor a ser pago pela Emissora a Devedora, em

contrapartida a subscri¢dio das Debéntures pela
Emissora, na respectiva Data de Integralizacio dos
CRA, o qual sera considerado, para todos os fins de
direito, como o pagamento relativo a integralizacdo das
Debéntures pela Emissora.

“Prego de Integralizagdo” O preco de subscricio e integralizagio dos CRA,
correspondente  a: (i) na primeira Data de
Integralizagdo, ao Valor Nominal Unitario dos CRA; e
(ii) para as demais integralizagdes, ao Valor Nominal
Unitario  Atualizado, acrescido da  respectiva
Remuneragio incidente desde a primeira Data de
Integralizagao até a data da efetiva integralizagao dos

CRA.
“Procedimento de O procedimento de coleta de inten¢des de investimento
Bookbuilding” dos CRA, organizado pelos Coordenadores, nos termos

do artigo 23, paragrafos 1° e 2°, e do artigo 44 da
Instrucio CVM 400, sem lotes minimos ou maximos,
para a verificacio da demanda dos CRA em diferentes
niveis de taxas de juros, com a defini¢ao (i) da taxa final
para a Remuneracao dos CRA e, consequentemente a
Remuneragiao das Debéntures; e (ii) da quantidade de
CRA emitida, no ambito da Opgao de Lote Adicional,

caso esta seja exercida, e, consequentemente a

3

quantidade de Debéntures a ser emitida.

“Produtos Agropecuarios” Soja em graos, milho em graos, girassol em grios e
o6leos vegetals.

“Prospecto Definitivo” O prospecto definitivo da Oferta.

“Prospecto Preliminar” O prospecto preliminar da Oferta.

“Prospectos” Em conjunto, o Prospecto Preliminar e o Prospecto
Definitivo.

“Recebiveis” Todos os recebiveis a serem cedidos fiduciariamente no

ambito do Contrato de Cessao Fiduciaria, de
titularidade da Devedora.

“Reestruturagio” A alteragdo, com a anuéncia da Devedora das condicoes
relacionadas: (i) as condigoes essenciais dos CRA, tais
como datas de pagamento, remuneracio e indice de
atualizacio, data de vencimento final, fluxos
operacionais de pagamento ou recebimento de valores,
caréncia ou covenants operacionais, cobrancas ou
financeiros; (ii) aditamentos a Escritura e aos demais
documentos referentes a Oferta ou as Debéntures e
realizacio de assembleias gerais; e (iii) a declaracdo de

um dos eventos de vencimento antecipado das
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Debéntures.

“Regime Fiduciario”

O regime fiduciario estabelecido em favor dos Titulares
de CRA, instituido pela Emissora sobre os Créditos do
Patrimonio Separado, nos termos da MP 1.103, com a

consequente constitui¢do do Patrimonio Separado.

“Relatorio(s)”

Relatorio semestral sobre a Destinacio dos Recursos
das Debéntures, a ser elaborado pela Devedora e

encaminhado ao Agente Fiducidrio nos termos do
Oficio-Circular n® 1/2021-CVM/SRE.

“Remuneragdo dos CRA”

Significa os juros remuneratérios incidentes sobre o
Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA ou sobre
o saldo do Valor Nominal Unitirio Atualizado dos
CRA, conforme aplicavel, que serdo definidos de
acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e, em
qualquer caso, limitado ao que for maior entre (i) a taxa
interna de retorno do Tesouro IPCA+ com juros
semestrais, com vencimento em 20206, divulgada pela
ANBIMA  em  sua  pagina  na  internet
(http://www.anbima.com.br), no fechamento do Dia
Util imediatamente anterior 4 data de realizacio do
Procedimento de Bookbuilding acrescida
exponencialmente de spread de 1,50% (um inteiro e
cinquenta centésimos por cento) ao ano; e (i) 7,00%
(sete inteiros por cento) ao ano, calculados de forma
exponencial e camulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos durante o respectivo Perfodo de
Capitalizacdo, expressa na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, em
relagdao a cada Perfodo de Capitalizagao.

“Remuneragao
Independente”

A remuneragio adicional equivalente a R$300,00
(trezentos reais) por hora de trabalho dos profissionais
da Emissora, atualizado anualmente a partir da data de
emissao do CRA, pela variagao acumulada do IPCA, ou
na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, para a
realizagdio de atos independentes, pela Emissora,
relacionados aos CRA, como: (i) realizacio de
Assembleias Gerais; (ii) elaboracio e/ou revisio e/ou
formalizacdo de aditamentos aos Documentos da
Operagao; e (iii) realizacdo de notificacoes, fatos
relevantes, comunicados ao mercado.

“Resgate Antecipado”

O resgate antecipado da totalidade dos CRA, que
podera ocorrer conforme previsto na Clausula 7 e
seguintes abaixo.

“Resolugao CVM 17”

A Resolucao CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021,
conforme em vigor.
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“Resolugao CVM 30”

Resolucio CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme em vigor.

“Resolugao CVM 35”

Resolucio CVM n° 35, de 26 de maio de 2021,
conforme em vigor.

“Resolugao CVM 44”

Resolu¢io CVM n° 44, de 23 de agosto de 2021,
conforme em vigor.

“Resolugao CVM 60”

Resolucio CVM n° 60, de 23 de dezembro de 2021,
conforme em vigor.

“Resolugio 4.373” A Resolugio n° 4.373, de 29 de setembro de 2014, do
Conselho Monetario Nacional, conforme em vigor.
“RFB” A Receita Federal do Brasil.

“Taxa de Administracdo”

A taxa de administracdo a que a Emissora fara jus, no
valor de (1) R$20.000,00 (vinte mil reais), liquida de
todos e quaisquer tributos, devida uma unica vez na
Data de Integralizacio, e (ii) remuneragdo anual no
valor de R$24.000,00 (vinte e quatro mil reais), liquida
de todos e quaisquer tributos, atualizada anualmente
pelo IPCA desde a Data de Emissio, calculada pro rata
die, sendo devida, mesmo apds o vencimento dos CRA,
caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos

Titulares de CRA.

“Termo de Securitizagdo”

O presente “Termo de Securitizacio de Direitos Creditorios do
Agronegdcio da Série Unica da 172* (Centésima Septuagésima
Segunda) Emissio de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio
S A., Lastreados em Direitos  Creditdrios  Devidos  pela
Caramnrn Alimentos §.A.”

“Titulares de CRA”

Os titulares de CRA em conjunto.

b

“Valor Nominal Unitario’

O valor nominal unitario dos CRA, que correspondera
a R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao.

“Valor Nominal Unitario
Atualizado”

Significa o Valor Nominal Unitario dos CRA atualizado
monetariamente nos termos da Clausula 6.1 deste
Termo de Securitizagdo, sendo o produto da atualizacdo
monetaria incorporado ao Valor Nominal Unitario ou
o saldo do Valotr Nominal Unitario dos CRA, conforme

aplicavel.

“Valor Nominal Unitario
das Debéntures”

O valor nominal unitario das Debéntures, que
corresponde a R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de
Emissio das Debéntures.

“Valor Total da Emissiao”

O valor da totalidade dos CRA a serem emitidos no
ambito desta Oferta, que correspondera a
R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais) na Data
de Emissdo, observado que tal valor podera ser
aumentado em virtude do exercicio da Opg¢ao de Lote
Adicional, nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da
Instrucao CVM 400.

21




DocuSign Envelope ID: D6A49D3E-FDCA-4EEC-BF00-28F37F7AC985

1.2

1.3

1.4

21

2.2

Adicionalmente, (i) os cabegalhos e titulos deste Termo de Securitizagdo servem apenas para
conveniéncia de referéncia e nio limitardo ou afetardo o significado dos dispositivos aos
quais se aplicam; (ii) os termos “inclusive”, “incluindo”, “particularmente” e outros termos
semelhantes serao interpretados como se estivessem acompanhados do termo
“exemplificativamente”; (iii) sempre que exigido pelo contexto, os termos definidos neste
Termo de Securitizacdo aplicar-se-20 tanto no singular quanto no plural e o género
masculino incluira o feminino e vice-versa; (iv) referéncias a qualquer documento ou outros
instrumentos incluem todas as suas alteracOes, substitui¢oes, consolidagdes e respectivas
complementagdes, salvo se expressamente disposto de forma diversa; (v) referéncias a
disposi¢oes legais serdo interpretadas como referéncias as disposi¢Oes respectivamente
alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (vi) salvo se de outra forma
expressamente estabelecido neste Termo de Securitizagdo, referéncias a itens ou anexos
aplicam-se a itens e anexos deste Termo de Securitizagdao; (vii) todas as referéncias a
Emissora e ao Agente Fiduciario incluem seus sucessores, representantes e cessionarios
devidamente autorizados; e (viii) os termos iniciados em letras maiusculas, mas nao
definidos neste Termo de Securitizagdo terdo os mesmos significados a eles atribuidos no
respectivo documento a que fizer referéncia.

Prazos. Todos os prazos aqui estipulados serdo contados em dias corridos, exceto se
expressamente indicado de modo diverso. Na hipotese de qualquer data aqui prevista nao
ser Dia Util, havera prorrogacio para o primeiro Dia Util subsequente, sem qualquer

penalidade.

Aprovacao da Emissao dos CRA. A Emissao e a Oferta foram aprovadas em reunido do

Conselho de Administracdo da Emissora, realizada em 13 de marco de 2019, devidamente
arquivada perante a JUCESP sob o n° 216.799/19-3, na qual se delegou, independentemente
do valor, a aprovacdo dos termos e condi¢des de certificados de recebiveis do agronegocio
para a Diretoria da Emissora, e em reuniao da Diretoria da Emissora realizada em 06 de abril
de 2022, cuja ata foi devidamente registrada perante a JUCESP sob o n°® 184.350/22-0, ¢
sera publicada nas paginas da CVM e da B3, na rede mundial de computadores, em
atendimento ao disposto no artigo 289, da Lei das Sociedades por A¢oes.

REGISTROS E DECLARACOES

Aprovagao da emissdo das Debéntures, da constituigao da Cessdao Fiduciaria e da
Fianga. A emissio das Debéntures, a constituicio da Cessio Fiduciaria, a celebracio da
Escritura de Emissao, do Contrato de Cessio Fiduciaria e dos demais Documentos da
Operacio, foram aprovadas pela Devedora, nos termos da (i) assembleia geral extraordinaria
de acionistas da Caramuru realizada em 14 de abril de 2022; e na (ii) reunido do Conselho
de Administracio da Caramuru realizada em 14 de abril de 2022.

2.1.1 A prestacao da Fianga pelos Fiadores no ambito da Escritura de Emissao foi objeto
de outorga uxéria pelos respectivos conjuges, que também assinam a Escritura de
Emissao.

Este Termo de Securitizagao e eventuais aditamentos serdo registrados junto ao Custodiante,
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2.3

2.4

2.5

2.6

2.7

31

3.2

que assinara a declaracdo na forma prevista no Anexo IV ao presente.

Os CRA serao distribuidos publicamente no mercado brasileiro de capitais e a Oferta serd
registrada perante a CVM, nos termos da Instrucio CVM 400, da Resolu¢ao CVM 60 e das
demais disposi¢oes legais e regulamentares pertinentes.

Nos termos do artigo 16 do Coédigo ANBIMA, a Oferta sera registrada na ANBIMA no
prazo de 15 (quinze) dias contados da data disponibilizacio do Anuncio de Encerramento
da Oferta.

Para fins de atender o que prevé o artigo 2° inciso VIII, do Suplemento A da Resolu¢io
CVM 60, o Anexo IIT a este Termo de Securitizacdo contém a declaracio da Emissora

quanto a instituicio do Regime Fiduciario sobre os Créditos do Patriménio Separado.

A Emissora e o Agente Fiduciario declaram que nao ha, cada qual da sua parte, situacGes de
conflito de interesse existentes no momento da emissio dos CRA. As partes declaram, ainda,
cada qual de sua parte, ndo ter conhecimento sobre qualquer situacao de conflito de interesse
existente com os Coordenadores, o Custodiante, o Escriturador, o Banco Arrecadador, o
Banco Liquidante, a Devedora e os Fiadores.

Os CRA serio depositados:

(@) para distribuicio no mercado primario por meio do MDA, operacionalizado e
administrado pela B3, sendo a liquidagao financeira de distribui¢ao realizada por
meio da B3; e

(ir) para negocia¢do no mercado secundario, por meio do CETIP21, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a liquidagdo financeira das negociagbes e dos
eventos de pagamento realizadas por meio da B3, e a custddia eletronica dos CRA
realizada por meio da B3.

CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Vinculacao dos Direitos Creditirios do Agronegicio. Os Direitos Creditérios do Agronegdcio

vinculados a este Termo de Securitizacao, bem como as suas caracteristicas especificas, estio
descritos no Anexo I a este Termo de Securitizagdao, nos termos do inciso I do artigo 2° do
Suplemento A da Resolu¢io CVM 60, em adi¢do as caracteristicas gerais descritas nesta
Clausula 3.

Direitos Creditorios do Agronegicio. Os Direitos Creditérios do Agronegocio vinculados aos
CRA de que trata este Termo de Securitizagdo sdo oriundos das Debéntures emitidas e
devidas pela Devedora, nos termos do paragrafo 1°, do artigo 23, da Lei 11.076, da MP
1.103, e do artigo 2°, paragrafo 4°, inciso 111, do Anexo Normativo II da Resolu¢io CVM
60. Os Diteitos Creditérios do Agronegdcio, livres e desembaracados de quaisquer Onus,
serdo segregados do restante do patriménio da Emissora, mediante institui¢ao de Regime
Fiduciario, na forma prevista na Clausula 15 abaixo, nos termos da MP 1.103.
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3.3

3.4

3.2.1 Até a quitacdo integral dos CRA, a Emissora obriga-se a manter os Direitos
Creditérios do Agronegécio e a Conta Centralizadora, bem como todos os direitos,
bens e pagamentos, a qualquer titulo, deles decorrentes, agrupados no Patrimonio
Separado, constituido especialmente para esta finalidade, na forma descrita neste
Termo de Securitizagio.

3.2.2 Os pagamentos decorrentes das Debéntures deverdo ser realizados pela Devedora,
em favor da Emissora, diretamente na Conta Centralizadora, nos termos da Escritura

de Emissao.

Valor Total dos Direitos Creditérios do Agronesdeio. Na Data de Emissao, o valor total dos Direitos

Creditérios do Agronegécio vinculados a este Termo de Securitizagio equivale a até
R$ 720.000.000,00 (setecentos e vinte milhdes de reais).

Para os fins do artigo 24 e seguintes da MP 1.103 e do artigo 34 da Resolugao CVM 60, as
vias originais dos Documentos Comprobatérios, bem como as vias originais de seus
eventuais aditamentos, conforme aplicavel, deverdo ser mantidos, até a Data de Vencimento
ou a data de liquidagao total do Patrimonio Separado, sob custédia, pelo Custodiante, com
a remuneragao prevista neste Termo de Securitizacdo, a ser arcada diretamente pela
Devedora, e/ou indiretamente pela Devedora, por meio da transferéncia dos recursos
necessarios ao seu pagamento a Emissora, para exercer as fungdes previstas neste Termo de
Securitizagdo. Os Documentos Comprobatérios serdo encaminhados ao Custodiante
quando da assinatura deste Termo de Securitizacdo, exclusivamente para a sua custodia e
para o seu registro. O Custodiante assinara a declaragdo constante do Anexo IV a este Termo
de Securitizagio.

3.4.1 Nos termos do artigo 34 da Resolugao CVM 60, o Custodiante sera responsavel pela
guarda das vias originais e/ou copias simples dos Documentos Comprobatétios que
evidenciam a existéncia das Debéntures e dos Direitos Creditérios do Agronegocio,
sob as penas previstas na legislacdo aplicavel, como se seus fossem, na forma de
depésito voluntario, nos termos da MP 1.103, da Resolugao CVM 60 e conforme
previsto no artigo 627 e seguintes do Coédigo Civil. Deste modo, serdo realizadas
pelo Custodiante, de forma individualizada e integral, a recep¢ao dos Documentos
Comprobatérios, incluindo eventuais aditamentos, diligenciando para que seja
mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, os Documentos
Comprobatérios, bem como seus eventuais aditamentos no momento em que
referidos Documentos Comprobatérios ou eventuais aditamentos forem
apresentados para custodia perante o Custodiante.

3.4.2  Hipdteses de Substituicao do Custodiante. O Custodiante podera ser substituido, mediante

voto favoravel de Titulares de CRA em Circulacio, reunidos em Assembleia Geral,
que representem, no minimo, a maioria dos presentes na referida Assembleia Geral,
em qualquer convocacdo, nas seguintes hipoteses: (i) os servicos ndo sejam
prestados de forma satisfatoria; (if) caso o Custodiante esteja, conforme aplicavel,
impossibilitado de exercer as suas func¢oes ou haja rentincia ao desempenho de suas
funcoes nos termos previstos em contrato; e (ili) em comum acordo entre a
Emissora e o Custodiante.
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4.1

3.4.3 Para fins do disposto na Clausula 3.4 acima, a Emissora devera enviar ao Custodiante
os Documentos Comprobatoérios e seus eventuais aditamentos, em vias originais
e/ou em cépias simples, devidamente registrados e¢/ou arquivados nos 6rgaos
competentes, conforme o caso.

3.44 Os Documentos Comprobatérios deverdo ser mantidos sob custédia pelo
Custodiante, na forma do artigo 35, paragrafo 2°, inciso I1I, alinea b da Resolucio
CVM 60, com as fun¢des de: (i) receber os referidos Documentos Comprobatérios,
os quais evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegocio; (ii) fazer
a custodia e guarda dos referidos Documentos Comprobatérios até a Data de
Vencimento ou a data de liquidacio total do Patrimonio Separado; e (iii) diligenciar
para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os
referidos Documentos Comprobatorios.

3.4.5 O Custodiante devera permitir o acesso, nas suas dependéncias, as vias dos
Documentos Comprobatérios pela Emissora e/ou quaisquer terceiros por ela
indicados, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da solicitacio da Emissora nesse
sentido, ou prazo inferior, (i) no caso de inadimplemento nos pagamentos relativos
aos CRA, com a finalidade de realizar os procedimentos de execugao dos Direitos
Creditérios do Agronegocio, de modo a garantir os pagamentos relativos aos CRA,
nos termos previstos neste Termo de Securitizagao; (ii) caso seja necessario usar de
toda e qualquer medida prevista em lei e neste Termo de Securitizagdo para proteger
direitos ou defender os interesses dos Titulares de CRA; ou (iii) caso a Emissora
seja compelida, em decorréncia de decisao judicial ou administrativa. Nesse caso, o
Custodiante se compromete a envidar seus melhores esforgos para que a Emissora
consiga cumptir o prazo.

AQUISICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Os Direitos Creditorios do Agronegocio, representados pelas Debéntures, foram adquiridos
pela Emissora, junto a Devedora, mediante a subscricao da totalidade das Debéntures pela
Emissora, nos termos do paragrafo 6°, do artigo 2° do Anexo Normativo II da Resolugao
CVM 60. A colocagao dos CRA, no ambito da Oferta, estd sujeita a verificagdo, pela
Emissora e Coordenadores da concretizagdo das condi¢gdes precedentes (condigdes
suspensivas nos termos do artigo 125 do Coédigo Civil) previstas no Contrato de
Distribui¢ao, na respectiva Data de Integralizagao, observada a possibilidade de dispensa do
cumprimento de determinadas condi¢cbes precedentes, a critério exclusivo dos
Coordenadores, nos termos do Contrato de Distribuicio.

4.1.1 As Debéntures, representativas dos Direitos Creditérios do Agronegéceio, foram
subscritas pela Emissora e serdo integralizadas na respectiva Data de Integralizacio,

observados os termos e condicdes da Escritura de Emissio.

4.1.2  Os pagamentos decorrentes das Debéntures deverdo ser realizados pela Devedora
na Conta Centralizadora.
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4.2

5.1

413

414

Até a quitacdo integral de todas as obrigacOes, presentes e futuras, principais e
acessorias, assumidas pela Devedora por meio da Escritura de Emissio, a Emissora
obriga-se a manter os Créditos do Patrimonio Separado agrupados no Patrimonio
Separado, constituido especialmente para esta finalidade, na forma descrita neste
Termo de Securitizagio.

Sem prejuizo das suas obrigacOes regulamentares, o Coordenador Lider podera
designar o BB-BI, como responsavel, para os devidos fins e efeitos, pelo
cumprimento da Garantia Firme assumida pelo Coordenador Lider, nos termos do
Contrato de Distribui¢ao, sendo certo que tal fato ndo acarretara qualquer aumento
dos valores a serem pagos pela Devedora aos Coordenadores, assim como de
qualquer outra despesa.

O pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegocio devera ocorrer nas datas de

pagamento previstas na Escritura de Emissao.

4.21

4.2.2

4.2.3

As atribui¢oes de controle e cobranga dos Direitos Creditérios do Agronegécio em
caso de inadimpléncias, perdas, faléncias e recuperagao judicial da Devedora caberio
a Emissora, conforme procedimentos previstos na legislacio civel e falimentar
aplicaveis.

Adicionalmente, nos termos da Resolugaio CVM 17 e do artigo 28, paragrafo 1° da
MP 1.103, no caso de inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, o Agente
Fiduciario devera usar de toda e qualquer medida prevista em lei e neste Termo de
Securitizagdo para proteger direitos ou defender os interesses dos Titulares de CRA,
bem como adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos
Titulates de CRA, bem como a realizagio dos créditos afetados ao Patrimoénio
Separado, caso a Emissora nio o faga nos termos previstos neste Termo de
Securitizacao.

Os recursos obtidos com o recebimento e cobranca dos Direitos Creditérios do
Agronegocio  serdo  depositados  diretamente na Conta Centralizadora,
permanecendo segregados de outros recursos e do patriménio da Securitizadora.
Eventuais despesas relacionadas a cobranga judicial e administrativa dos Direitos
Creditérios do Agronegécio inadimplentes deverdo ser arcadas diretamente pela
Devedora ou, em caso de ndo pagamento, pelo Patrimonio Separado.

CARACTERISTICAS DOS CRA E DA OFERTA

Os CRA da presente Emissio, cujo lastro se constitui pelos Direitos Creditérios do

Agronegdbcio, possuem as seguintes caracteristicas:

@

(1)
(iii)

Ewissao: a presente Emissio de CRA corresponde a 172* (Centésima Septuagésima
Segunda) emissao de certificados de recebiveis do agronegécio da Emissora;

Séries: os CRA serao emitidos em série Unica;

Quantidade de CRA: serao emitidos 600.000 (seiscentos mil) CRA, observado que tal
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(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(%)

(xi)

(xi)

(xii)

(xiv)

quantidade podera ser aumentada em virtude do exercicio da Op¢ao de Lote
Adicional, nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instru¢ao CVM 400;

Valor Total da Ewmissgo. o Valor Total da Emissio sera de R$600.000.000,00

(seiscentos milhdes de reais), na Data de Emissao, observado que tal valor podera

ser aumentado em virtude do exercicio da Opcao de Lote Adicional, nos termos do
paragrafo 2° do artigo 14 da Instru¢ao CVM 400;

Valor Nominal Unitdrio: o valor nominal unitario dos CRA, na Data de Emissao, sera

de R$ 1.000,00 (mil reais) para os CRA;

Atualizacio Monetdaria: O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario dos CRA serd atualizado monetariamente pela varia¢ao do IPCA/IBGE;

Data de Emissio dos CRA: a data de emissao dos CRA sera o dia 15 de julho de 2022;

Local de Emissao: para todos os efeitos legais, os CRA serdo emitidos na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sio Paulo;

Prazo e Data de Vencimento dos CRA: ressalvadas as hipoteses de Resgate Antecipado

e/ou liquida¢io do Patriménio Separado, nos termos previsto neste Termo de
Securitizagdao, os CRA terdo prazo de vencimento de 2.558 (dois mil quinhentos e
cinquenta e oito) dias corridos, contados da Data da Emissio, vencendo-se,
portanto, na Data de Vencimento;

Preco de Integralizacio: em cada uma das Datas de Integralizacdo, os CRA serao

integralizados a vista, no ato da subscri¢ao, em moeda corrente nacional e de acordo
com os procedimentos da B3, sendo que o Preco de Integralizacio sera
correspondente: (a) na primeira Data de Integralizacdo, o Valor Nominal Unitario
dos CRA; (b) nas demais Datas de Integralizagio, o Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA acrescido da respectiva da Remuneragio, calculada desde a
primeira Data de Integralizacdo até a efetiva Data de Integralizagao;

Subscricao e Integralizacao dos CRA: os CRA serdo subscritos no mercado primario e

integralizados pelo Preco de Integralizagdo, em cada uma das Datas de
Integralizagao, sendo a integralizacdo dos CRA realizada a vista, em moeda corrente
nacional, no ato da subscri¢ao, de acordo com os procedimentos da B3;

Remuneracao: os CRA fardo jus a remuneragdo prevista e calculada nos termos da
Clausula 6.2 abaixo;

Pagamento da Remuneracao: sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia do Resgate

Antecipado dos CRA ou de liquidagdio do Patriménio Separado, nos termos
previstos neste Termo de Securitizagdo, a Remuneragido dos CRA sera paga nas datas
de pagamento previstas na tabela constante do Anexo XII ao presente Termo de

Securitizacio;

Amortizacao: sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia do Resgate Antecipado
ou da liquidagdo do Patrimonio Separado, nos termos previstos neste Termo de
Securitizacio, o Valor Nominal Unitirio Atualizado serd amortizado nas datas de
pagamento previstas na tabela constante do Anexo XII ao presente Termo de
Securitizagdo, sendo o primeiro pagamento em 15 de julho de 2025;
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xx1)

(xxil)

Regime Fiducidrio: o Regime Fiduciario ¢ instituido pela Emissora sobre os Créditos
do Patrimoénio Separado, na forma dos artigos 24 e seguintes da MP 1.103, com a

consequente constituicio do Patrimonio Separado, em conformidade com o artigo
3° inciso I, do Anexo Normativo I da Resolucio CVM 60;

Depisito para Distribuicao, Negociacao, Custidia Eletronica e Liguidacdo Financeira: os CRA

serdo depositados para (a) distribuicdo no mercado primario, por meio do MDA,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidacio financeira realizada por
meio da B3; e (b) negociacio no mercado secundario, no CETIP21, administrado
de operacionalizado pela B3, sendo as negocia¢oes liquidadas financeiramente e a
custodia eletronica realizada de acordo com os procedimentos da B3;

Encargos Moratirios: ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor

devido pela Emissora ao Titular de CRA nos termos deste Termo de Securitizacao,
sobre todos e quaisquer valores em atraso, incidirdo, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, além do pagamento da
Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a data do respectivo inadimplemento
até a data do efetivo pagamento, os Encargos Moratorios;

Forma e Comprovacao de Titularidade: os CRA serio emitidos de forma nominativa e

escritural e sua titularidade sera comprovada por extrato expedido pela B3, quando
os CRA estiverem custodiados eletronicamente na B3 e/ou o extrato da conta de
deposito dos CRA a ser fornecido pelo Escriturador aos Titulares de CRA, com base

nas informagoes prestadas pela B3;

Locais_de Pagamento: os pagamentos dos CRA serdo efetuados utilizando-se os
procedimentos adotados pela B3. Caso por qualquer razio, a qualquer tempo, os
CRA nio estejam custodiados na B3, em qualquer Data de Pagamento da
Remuneracio, ou de amortizacio do Valor Nominal Unitario, a Emissora deixara,
na Conta Centralizadora, o respectivo pagamento a disposi¢ao do respectivo Titular
de CRA, sem qualquer 6nus para a Emissora. Nesta hipotese, a partir da respectiva
data de pagamento, nido havera qualquer tipo de atualizagdio ou remuneragio
incidente sobre o valor colocado a disposi¢ao do Titular de CRA;

Atraso no Recebimento dos Pagamentos: sem prejuizo no disposto no item (xxi) abaixo, o
nao comparecimento do Titular de CRA para receber o valor correspondente a
qualquer das obriga¢des pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas previstas neste
Termo de Securitizagio ou em comunicado publicado pela Emissora, nao lhe dara
direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento,
sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento, desde que os recursos tenham sido disponibilizados pontualmente,
observado o disposto no item (xix) acima;

Prorrogacao dos Prazes: considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao

pagamento de qualquer obrigacio prevista neste Termo de Securitizagdo até o
1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia que nao
seja Dia Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos valores a serem pagos;

Coobrigacao da Emissora: nao havera coobrigacdo da Emissora para o pagamento dos

CRA;
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5.2

5.3

(xxiil) Utilizacdo de Derivativos: nao ha;

(xxiv) Garantias: nos termos do artigo 2°, inciso VI, do Suplemento A da Resolu¢io CVM
60, nio serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA,
sendo que os Titulares de CRA nio obterdo qualquer privilégio, bem como nio serd
segregado nenhum ativo em particular em caso de necessidade de execugio judicial
ou extrajudicial das obrigaces decorrentes dos CRA. Os Direitos Creditérios do
Agronegdbcio que lastreiam os CRA contardao com a Cessio Fiduciaria e as Fiangas
constituidas em favor da Emissora, na forma e nos termos do Contrato de Cessiao
Fiduciaria e da Escritura de Emissiao, em garantia as Obrigaces Garantidas;

(xxv)  Classificacggo ANBIMA dos CRA. Para tins das “Regras e Procedimentos ANBIMA para
Classificacao de CRA n° 06, de 06 de maio de 2021, os CRA sio classificados como:

(a) Concentra¢io: Concentrados, uma vez que mais de 20% (vinte por cento)
dos Direitos Creditérios do Agronegocio sao devidos pela Devedora;

(b) Revolvéncia: Nio revolventes;
(0 Atividade da Devedora: Produtor Rural;
(d) Segmento: Hibrido.

A classificacido foi realizada no momento inicial da Oferta, estando as carateristicas
dos CRA sujeitas a alteragdes.

(xxvi) Classificacdo de Risco: a Emissao nao contara com classificacao de risco.

Destinacio de Recursos Pela Ewmissora. Os recursos obtidos, pela Emissora, com a integralizagao

dos CRA pelos Investidores, serdo utilizados pela Emissora exclusivamente para pagamento
do Preco de Aquisicao das Debéntures emitidas pela Devedora, representativas dos Direitos
Creditérios do Agronegocio que compdem o lastro dos CRA, deduzidas as despesas flaz
listadas no Anexo XI deste Termo de Securitizacio.

Destinacio dos Recursos pela Devedora. Os recursos liquidos obtidos pela Devedora em razao do
pagamento, pela Emissora, do Preco de Aquisi¢ao das Debéntures, deverdo ser destinados,
pela Devedora especificamente as atividades de producao, aquisicdo, comercializagao,
beneficiamento e industrializagao de soja em graos, milho em graos, girassol em grios e 6leos
vegetais, no ambito das atividades do agronegécio da Devedora, nos termos do artigo 23,
paragrafo 1°, da Lei 11.076, e do artigo 2°, inciso I, paragrafos 1° e 2°do Anexo Normativo
IT da Resolugao CVM 60, do artigo 2°, paragrafo 4°, inciso III do Anexo Normativo II da
Resolugao CVM 60, e no curso ordinario dos negocios da Devedora, na forma prevista em

seu objeto social.

5.3.1 As Debéntures sio representativas de direitos creditérios do agronegocio que
atendem aos requisitos previstos no artigo 23, paragrafo 1°, da Lei 11.076, da MP
1.103 e do artigo 2°, paragrafo 4°, inciso III do Anexo Normativo II da Resolugiao
CVM 60, uma vez que a soja em graos, milho em grios, girassol em graos e 6leos
vegetais a serem produzidos, adquiridos, comercializados, beneficiados e/ou
industrializados pela Devedora enquadram-se no conceito de produto agropecuario
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5.4

nos termos do artigo 2°, inciso I, do Anexo Normativo II da Resolu¢io CVM 60,
pois trata-se de produto i natura, ou seja, em estado natural, de origem animal, que
nao sofre processo de beneficiamento ou industrializacdo, conforme disposto no
artigo 2°, paragrafo 2°, do Anexo Normativo II da Resolugaio CVM 60.

5.3.2 A Destinagao dos Recursos pela Devedora sera realizada conforme cronograma
estabelecido, de forma indicativa e nio vinculante, no Anexo X deste Termo de
Securitizagao (“Cronograma Indicativo”), de forma que nao havera qualquer tipo
de reembolso de custos e/ou despesas incorridos pela Caramuru anteriormente a
primeira Data de Integralizacao.

5.3.3 Nos termos da Escritura de Emissao, a Devedora se obrigou a destinar todo o valor
relativo aos recursos na forma acima estabelecida, até a Data de Vencimento,
independentemente da realizacio do Resgate Antecipado ou da ocorréncia de
vencimento antecipado das Debéntures, sendo que cabera ao Agente Fiduciario
verificar o emprego de tais recursos, conforme a seguir estabelecido. A despeito da
possibilidade de haver resgate antecipado ou vencimento antecipado das
Debéntures, com o consequente Resgate Antecipado dos CRA, as obrigagoes da
Devedora e do Agente Fiduciario com relagdo a destinacao de recursos perdurario
até a data de vencimento original dos CRA ou até que a destinacao da totalidade dos

recursos seja comprovada.

O Agente Fiduciario sera responsavel, exclusivamente com base no Relatério, conforme
modelo previsto no Anexo VII ao presente Termo de Securitizacdo, e nos Documentos
Comprobatérios da Destinagao, pela verificagio semestral da utilizagao dos recursos pela
Devedora, observada a destinagdo de recursos prevista na Escritura de Emissao e acima
descrita. Para tanto, a Devedora devera apresentar, a Emissora e ao Agente Fiduciario, a
comprovacao da destinagio dos Recursos, exclusivamente por meio dos Relatérios,
acompanhados das respectivas notas fiscais mencionadas nos Relatérios (i) nos termos do
Oficio-Circular n° 1/2021-CVM/SRE, a cada 6 (seis) meses contados da primeira Data de
Integralizagdo, até a Data de Vencimento dos CRA ou até que se comprove a aplicagao da
totalidade dos recursos, o que ocorrer primeiro; e/ou (ii) dentro do prazo solicitado por
autoridades ou Orgaos reguladores, regulamentos, leis ou determina¢Ges judiciais,
administrativas ou arbitrais. Caso a Devedora nao observe os prazos descritos no item (i)
acima, o Agente Fiduciario envidara seus melhores esfor¢os para fins de obter os
documentos e informag¢des necessarios a comprovag¢ao da destinagdo dos recursos na forma
prevista nesta Clausula, em linha com a sua obrigacido de verificar, ao longo do prazo de
duracio dos CRA ou até a comprovacao da aplicagdo integral dos recursos, o que ocorrer
primeiro, o efetivo direcionamento, pela Devedora, da totalidade dos recursos,
exclusivamente mediante a analise dos documentos fornecidos nos termos desta Clausula
5.4 e da Escritura de Emissio ou quaisquer outros documentos que venham a ser solicitados
pelo Agente Fiduciatio.

5.4.1 Asinformacoes e documentos indicados na Clausula 5.4. acima serdo fornecidas pela
Devedora a Emissora e ao Agente Fiduciario em carater sigiloso, com o fim
exclusivo de verificar o dever de cumprir a destinagdo dos Recursos prevista neste
Termo de Securitiza¢do e na Escritura de Emissio. Nao estdo abarcados pelo

30



DocuSign Envelope ID: D6A49D3E-FDCA-4EEC-BF00-28F37F7AC985

5.5

5.4.2

5.4.3

5.4.4

5.4.5

5.4.6

5.4.7

referido sigilo os Titulares de CRA, bem como autoridades, 6rgaos reguladores,
ordens judiciais, arbitrais e/ou afins.

As Partes desde ja reconhecem os Relatérios, acompanhados dos Documentos
Comprobatérios, como suficientes para verificagdo da Destinacio dos Recursos,
portanto, para fins de caracterizagdo dos créditos representados pelas Debéntures
como direitos creditérios do agronegdcio aptos a serem vinculados a emissao dos
CRA nos termos da legislacdo aplicavel, sem prejuizo do compromisso da Devedora
de apresentar documentos adicionais eventualmente solicitados nos termos da
Clausula 5.4.1 acima.

Uma vez atingida e comprovada a aplicagao integral dos recursos pela Devedora, em
observancia aos termos deste Termo de Securitizacio e da Escritura de Emissio, a
Devedora ficara desobrigada com relagio ao envio dos relatorios e documentos
referidos nas clausulas acima.

A Securitizadora e o Agente Fiduciario ndo realizarao, diretamente, o
acompanhamento fisico da aquisi¢ao dos produtos, estando tal fiscalizagio restrita
ao envio, pela Devedora ao Agente Fiduciario, com cépia a Securitizadora, dos
Relatérios semestrais e dos documentos comprobatérios da Destinagao de Recursos
das Debéntures.

Cabera a Devedora a verificacio e andlise da veracidade dos documentos
encaminhados nos termos desta Clausula 5.4 acima, ndo cabendo ao Agente
Fiduciario e a Securitizadora a responsabilidade de verificar a sua suficiéncia,
validade, qualidade, veracidade ou completude das informagoes técnicas e financeiras
neles constantes, tais como, notas fiscais ou ainda qualquer outro documento que
lhe seja enviado com o fim de complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as

informacdes constantes do Relatério.

Em atendimento ao item 5.1 do Oficio Circular 01/21 CVM/SRE, ressalta-se que o
Agente Fiduciario, em seu dever de agir com cuidado e diligéncia, nao deve se limitar
aos documentos fornecidos e declaracoes apresentadas pela Devedora. Deve buscar
também todos os documentos que possam comprovar a completude, auséncia de
falhas e defeitos das informagdes apresentadas na Escritura de Emissio e nos demais
Documentos da Operagio.

A Devedora declarou, no ambito da Escritura de Emissao que para a comprovagao
da destinacdo de recursos da presente Emissao, levou em consideracio a destinagao
de recursos ja programada em funcio de outros CRA ja emitidos e o montante ja

despendido.

Vinculacao dos Pagamentos. Os Créditos do Patrimonio Separado serdo expressamente

vinculados aos CRA por forca do Regime Fiduciario constituido pela Emissora, em

conformidade com este Termo de Securitizagio, ndo estando sujeitos a qualquer tipo de

retencdo, desconto, exce¢des ou compensacao com ou em decorréncia de outras obrigagdes

da Devedora e/ou da Emissora até a data de resgate dos CRA, exceto pelos eventuais
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5.6

5.7

tributos sobre eles aplicaveis, e pagamento integral dos valores devidos aos Titulares de
CRA. Neste sentido, os Créditos do Patrimonio Separado:

@) constituem, no ambito deste Termo de Securitizacdo, Patriménio Separado, nao se
confundindo com o patrimonio comum da Emissora em nenhuma hipétese;

(i1) permanecerdo segregados do patriménio comum da Emissora, no Patrimoénio
Separado, até o pagamento integral da totalidade dos CRA;

(i)  destinam-se exclusivamente ao pagamento dos valores devidos aos Titulares de
CRA;

(iv)  estdo isentos de qualquer acdo ou execugdao promovida por credores da Emissora;

) nao podem ser utilizados na prestagdao de garantias e nao podem ser excutidos por

quaisquer credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam ou possam vir a
serem observados os fatores de risco descritos no Anexo IX a este Termo de
Securitizagdao e nos Prospectos; e

(vi)  somente respondem pelas obrigacoes decorrentes dos CRA a que estdo vinculados,
conforme previsto neste Termo de Securitizagao.

Banco Iiquidante. O Banco Liquidante sera contratado pela Emissora, as suas expensas, para
operacionalizar o pagamento e a liquidagao de quaisquer valores devidos pela Emissora aos
Titulares de CRA, executados por meio dos sistemas da B3.

Caracterizacao como CRA Verde. Os CRA sio caracterizados como “CRA Verdes”, conforme
parecer independente elaborado pela ASB ASSESSORIA EMPRESARIAL LTDA. ME,
com sede na Rua Pais Leme, n® 215, sala 716, CEP 05424-150, Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sio Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 15.190.980/0001-00 (“Resultante”) de 30 de
agosto de 2021, responsavel pela emissao do parecer independente confirmando que os CRA

estao alinhados com os Green Bonds Principles (“Parecer Independente”), com base nos
beneficios ambientais e climaticos gerados pela compra de soja para produg¢ao de biodiesel,
fomento a produgdo agricola sustentavel, processamento primario e armazenamento e
contratagdo de servigos logfsticos com baixa emissao de gases de efeito estufa (GEE) pela

Caramuru.

5.71 O Parecer Independente sera disponibilizado na integra na pagina da rede mundial
de computadores da Caramuru (https://www.caramuru.com), bem como serd
enviada uma c6pia eletrénica 2 Emissora no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar
da emissao do Parecer Independente.

5.7.2 A Caramuru incluird no seu relatério anual de sustentabilidade uma analise de
impacto anual, até a Data de Vencimento dos CRA, para garantir a alocac¢do dos
recursos e os beneficios socioambientais da emissao dos CRA.

5.7.3 O framework utilizado para emissio dos CRA sera reavaliado pela Resultante, ou pela
SITAWI, associa¢io privada, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Rua Teodoro Sampaio, 1.629, anexo 1.633, CEP 05405-150, inscrita no
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6.1

CNPJ/ME sob o n° 09.607.915/0001-34 (“Sitawi”), ou pela BVQI DO BRASIL
SOCIEDADE CERTIFICADORA LTDA., sociedade com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av. Anggélica, 2.546, andares 14, 15 ¢ 16, CEP 01228-
200, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 72.368.012/0002-65 (“BVQI”) ou por outra
empresa independente especializada (“Consultoria Independente”) dentro de um
periodo de até 24 (vinte e quatro) meses contados da data de emissio dos CRA ou
da ultima data de reavaliagio, conforme o caso, para garantir que continuam
alinhadas aos Green Bond Principles (“Reavaliagdo”).

REMUNERACAO, AMORTIZACAO E ATUALIZACAO MONETARIA

Atualizacao Monetaria dos CRA. O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario dos CRA sera atualizado monetariamente pela variacio do IPCA/IBGE, desde a

primeira Data de Integralizacio (inclusive) até a data do seu efetivo pagamento (exclusive),
sendo o produto da atualizagao monetaria incorporado ao Valor Nominal Unitario dos CRA.
A atualizacio monetaria serd calculada conforme a férmula abaixo:

VNa =VNe X C

Onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA ap6s
atualizacdo, incorporacdo de juros e atualizacdo monetaria ou apds cada amortizacio, se
houver, referenciados a primeira Data de Integralizacdo, calculados/informados com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = Fator acumulado das variacGes mensais acumuladas do IPCA, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

. ﬁ [( le >dup/dut]
1 1[\Nlj—

Onde:

n = ndmero total de indices utilizados na atualizacdo, sendo “n” um numero inteiro;

k = numero de ordem de NIk, variando de 1 (um) até “n”;

dup = nimero de Dias Uteis entre a Data de Integralizacio ou a tltima Data de Aniversario

(conforme abaixo definido) dos CRA e a data de célculo, limitado ao nimero total de Dias
Uteis de vigéncia do indice utilizado, sendo “dup” um numero inteiro;
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dut = nimero de Dias Uteis entre a ultima e a préxima Data de Aniversario, sendo “dut”

um numero inteiro;

NIk = valor do numero-indice do IPCA do més imediatamente anterior ao més de
atualizacdo, caso a atualizacdo seja em data anterior ou na prépria Data de Aniversario. Apos
a Data de Aniversario, valor do numero-indice do IPCA referente a0 més de atualizacio; e

N1Ik-1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”.

) O fator resultante da expressiao abaixo descrita é considerado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento:

dup
NIy

(i) O produtério final é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em

seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sao calculados com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.

(iif) A aplicagao do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagio em vigor,
sem necessidade de ajuste a este Termo de Securitizagdo ou qualquer outra formalidade.

@iv) Considera-se “Data de Aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més, e caso
referida data nio seja um Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente.

V) Considera-se como més de atualizagiao o perfodo mensal compreendido entre duas

Datas de Aniversario consecutivas.

(vi) Se até a Data de Aniversario o NIk ndo houver sido divulgado, devera ser utilizado
em substituicao a NIk na apuragiao do Fator “C” um ndmero-indice projetado calculado
com base na tltima projegio disponivel divulgada pela ANBIMA (“Numero Indice
Projetado” ¢ “Projegao”, respectivamente) da variacao percentual do IPCA mediante a

aplicacdo da seguinte férmula:
Nly, = NI,_; X (1 + Projegdo)
Onde:

NIkp = Nuamero Indice Projetado do TPCA para o més de atualizagio, calculado com 2
(duas) casas decimais, com arredondamento;

Proje¢ao = variacao percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizagao;

O Numero Indice Projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto niao houver sido
divulgado o nimero indice correspondente a0 més de atualizagdo, ndo sendo, porém, devida
nenhuma compensacio entre a Caramuru e a Securitizadora quando da divulgagao posterior
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do IPCA que seria aplicavel; e

O numero indice do IPCA, bem como as projecoes de sua variagio, deverdo ser utilizados

considerando idéntico o nimero de casas decimais divulgado pelo 6rgio responsavel por

seu calculo/apuragao.

6.1.1.

Caso a taxa do IPCA deixe de ser divulgada por prazo superior a 10 (dez) dias, ou
caso seja extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicagao do IPCA as Debéntures
e/ou aos CRA por qualquer motivo, serd utilizado para apuracio dos valores
devidos em razao dos CRA, seu substituto legal ou caso haja a impossibilidade legal
de aplicagdao do substituto legal, o Agente Fiduciario devera em até 5 (cinco) Dias
Uteis da data em que tomar conhecimento de qualquer dos eventos descritos nesta
clausula, convocar uma Assembleia Geral de Titulares de CRA, a qual tera como
objeto a deliberacdo pelos Titulares de CRA, de comum acordo com a Caramuru,
do novo parametro de atualizacio monetaria dos CRA e, consequentemente, das
Debéntures, parametro este que devera preservar o valor real e os mesmos niveis da
atualizacao monetaria dos CRA. Tal Assembleia Geral de Titulares devera ser
convocada com antecedéncia minima de 21 (vinte e um) dias contados da publicacao
do edital em primeira convoca¢do e com antecedéncia minima de 8 (oito) dias
contados da publicacio do edital em segunda convocagao. Apods a deliberagio em
referida Assembleia Geral de Titulares de CRA, a Securitizadora deverd manifestar
a orientacio dos Titulares de CRA em Assembleia Geral de Debenturistas, de forma

a refletir a nova da atualizacio monetaria dos CRA.

Caso nao haja acordo sobre o novo parametro de atualizagdo monetaria dos CRA
entre a Caramuru e os Titulares de CRA, ou caso na Assembleia Geral de Titulares
de CRA nio seja obtido quérum de instalagdio em segunda convocagao, ou ainda
caso nao seja obtido quérum de delibera¢ao, a Caramuru devera adquirir a totalidade
das Debéntures, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da (i) data
de encerramento da respectiva Assembleia Geral de Titulares de CRA ou em prazo
superior que venha a ser definido em comum acordo em referida Assembleia Geral
de Titulares de CRA; ou (ii) data em que tal Assembleia Geral de Titulares de CRA
deveria ter ocorrido, conforme aplicavel; ou ainda (iii) na Data de Vencimento, o
que ocorrer primeiro, pelo saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido
da Remuneragio devida até a data da efetiva aquisicao, calculada pro rata temporis, a
partir da primeira data de integralizacio dos CRA ou da respectiva ultima data de
pagamento da Remuneracdo, conforme o caso. As Debéntures adquiridas nos
termos desta clausula serdo canceladas pela Caramuru. Nesta alternativa, para
calculo da atualizagdo monetaria das Debéntures e dos CRA, para cada dia do
perfodo em que a auséncia de taxas, sera utilizada o dltimo valor do IPCA divulgado

anteriormente.

Caso a taxa do IPCA volte a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Geral
de Titulares de CRA, a referida assembleia nao serd mais realizada, e o IPCA voltara
a ser utilizado para o célculo da atualizacado monetaria das Debéntures e dos CRA.

6.2  Remuneracao dos CRA. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA, a partir da
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primeira Data de Integralizacio dos CRA ou a partir da respectiva tltima Data de Pagamento
de Remunerac¢io, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios que serdo definidos de
acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitado ao que for maior
entre (i) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com juros semestrais, com vencimento
em 20206, divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br),
no fechamento do Dia Util imediatamente anterior 4 data de realizacio do Procedimento de
Bookbuilding acrescida exponencialmente de spread de 1,50% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) ao ano; e (i) 7,00% (sete inteiros por cento) ao ano, calculados de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos durante o
respectivo Periodo de Capitalizacdo, expressa na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, em relacio a cada Periodo de Capitalizacio.

6.2.1 A Remunera¢io dos CRA sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA (ou sobre o seu saldo, conforme aplicavel), desde a primeira
Data de Integralizacdo, ou da respectiva Data de Pagamento da Remuneragao
imediatamente anterior (inclusive), o que ocorrer por ultimo, até a data de pagamento
da Remuneracio em questdo (conforme abaixo definido) (exclusive). A

Remuneracao sera calculada de acordo com a seguinte formula:

] = VNa X (Fator de Juros — 1)

onde:

J = valor da Remuneragdo devida ao final do Periodo de Capitalizacdo, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa =Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA;

FatorJuros = sobretaxa de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado de acordo com a seguinte férmula:

Fator de Juros = (i+ 1)PP/252

onde:

1 = taxa a ser apurada conforme resultado do Procedimento de Bookbuilding,
informada com 4 (quatro) casas decimais;

DP = corresponde ao numero de Dias Uteis desde a primeira Data de Integralizacao
(inclusive) ou Data de Pagamento da Remuneracio (inclusive) imediatamente
€2

anterior, conforme o caso, até a data de cilculo (exclusive) sendo “n” um ndmero
inteiro.
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6.3

6.4

6.2.2 Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia do Resgate Antecipado dos CRA ou
de liquidag¢io do Patrimoénio Separado, nos termos previstos neste Termo de
Securitiza¢do, a Remuneracio dos CRA serd paga conforme cronograma de
pagamentos previsto no Anexo XII ao presente Termo de Securitizagdo, com
primeiro pagamento em 17 de outubro de 2022, e demais pagamentos em cada Data

de Pagamento de Remuneragao dos CRA.

6.2.3 A amortizacio do Valor Nominal Unititio Atualizado dos CRA devida,
respectivamente, a cada titular de CRA, sera realizada conforme cronograma de
pagamentos previsto no Anexo XII ao presente Termo de Securitizagdo, com o
pagamento da primeira parcela em 15 de julho de 2025.

6.2.4 Na hipétese de atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos Titulares de
CRA exclusivamente imputado a Emissora, serao devidos pela Emissora aos
Titulares de CRA, considerando seu patrimoénio proprio, a partir do vencimento até

a data de seu efetivo pagamento, os Encargos Moratorios.

Devera haver um intervalo de 2 (dois) Dias Uteis entre o recebimento dos pagamentos pela
Emissora, na Conta Centralizadora, e o respectivo pagamento aos Titulares do CRA. Os
pagamentos devidos pela Devedora no ambito das Debéntures deverdo ser realizados até as
14:00 horas do dia em que sdao devidos sob pena de incidéncia de Encargos Moratorios.
Qualquer atraso, pela Devedora, no pagamento dos valores devidos no ambito das
Debéntures que implique atraso no pagamento, pela Emissora, dos pagamentos devidos aos
Titulares de CRA, resultara em pagamento adicional aos Titulares do CRA, nos termos da
Clausula 6.2.4 acima, cujos valores deverao ser arcados pela Devedora, que devera pagar a
Emissora os valores devidos a titulo de Encargos Moratérios para que ela os repasse aos
Titulares do CRA. Qualquer eventual sobra relativa ao resultado positivo da diferenca entre
o pagamento da respectiva Remuneragao e do Valor Nominal Unitario, aos Titulares do
CRA e o pagamento recebido pela Emissora no ambito das Debéntures sera devolvida a
Devedora em até 2 (dois) Dias Uteis da referida data de verificagio desse resultado. Em
relagdo a ordem de pagamento, as Partes devem sempre observar o disposto na Clausula 10
deste Termo de Securitizacio.

6.3.1 O intervalo previsto acima decorre da necessidade de haver um intervalo de pelo
menos 2 (dois) Dias Uteis entre o recebimento dos Direitos Creditérios do
Agronegocio pela Emissora e o pagamento de suas obrigacoes referentes aos CRA,
por essa razdo nao havera qualquer remuneragdo dos valores recebidos pela
Emissora durante referido intervalo.

6.3.2 Ap06s a primeira Data de Integralizagao, cada CRA tera seu prego unitario calculado
pela Emissora em conjunto com o Agente Fiduciario, com base na respectiva
Remuneragio aplicavel.

Prorrogacao dos Prazos. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigaciao por quaisquer das Partes, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o
vencimento coincidir com dia que nio seja um Dia Util.
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6.5

6.6

7.1

7.2

Tributos. Todos os tributos, emolumentos, encargos e/ou tarifas que venham a incidir sobre
os rendimentos pagos no ambito das Debéntures a Securitizadora, conforme aplicavel,
deverdo ser integralmente pagos pela Devedora, nos termos e condi¢bes previstos na
Escritura de Emissao. Os tributos, emolumentos, encargos e/ou tarifas que incidam sobre

os rendimentos e ganho de capital dos Titulares de CRA serdo por eles suportados.
Amortizacao. A amortizagao do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA devida a cada
titular de CRA, sera realizada conforme cronograma de pagamentos previsto no Anexo XII
ao presente Termo de Securitizagdao, com o primeiro pagamento em 15 de julho de 2025.

RESGATE ANTECIPADO E AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA

Resgate Antecipado. A Emissora devera realizar o Resgate Antecipado, de forma unilateral,

seguindo os procedimentos operacionais da B3, da totalidade dos CRA, nos termos deste
Termo de Securitizagiao, na ocorréncia (i) do resgate antecipado das Debéntures, nos termos
da Escritura de Emissao; ou (ii) do vencimento antecipado da totalidade das Debéntures,
nos termos da Escritura de Emissao, deste Termo de Securitizacio e demais hipoteses

previstas na legislacao aplicavel.

Eventos Vencimento Antecipado Automdtico nos termos da Clausula 6.1 da Escritura de Emissao:

@) descumprimento, pela Caramuru, pelos Fiadores e/ou pelas Controladas da
Caramuru, de qualquer obrigacdo pecuniaria, principal ou acessoria, relacionada as
Debéntures ou com qualquer outro documento relacionado as Debéntures, nao

sanado no prazo de até 1 (um) Dia Util a contar da data de tal descumprimento;

(i) provarem-se falsas ou enganosas quaisquer das declaracGes ou garantias prestadas
pela Caramuru e/ou pelos Fiadores na Escritura de Emissio e/ou nos demais

Documentos da Operacio;

(iif) pedido de recuperacio judicial e/ou de insolvéncia civil, conforme o caso, ou
submissao a qualquer credor ou classe de credores de pedido de negociacao de plano
de recuperacio extrajudicial, ou de reestruturacio de dividas, formulado pela

Caramuru, pelos Fiadotes e/ou por qualquer de suas Controladas;

(iv) encerramento de suas atividades empresariais, extingao, liquidacdo, dissolucao,
declaracio de insolvéncia ou decretacio de faléncia da Caramuru, dos Fiadotes e/ou

de qualquer de suas Controladas;

) pedido de autofaléncia, pedido de faléncia, pedido de insolvéncia civil, ou qualquer
procedimento extrajudicial ou judicial anidlogo previsto na legislacdo que venha a
substituir ou complementar a atual legislacdo aplicavel a faléncias, recuperacio
judicial e extrajudicial, formulado por terceiros, niao elidido no prazo legal, da

Caramuru, dos Fiadotes e/ou de qualquer de suas Controladas;

(vi) vencimento antecipado de quaisquer obrigacoes financeiras da Caramuru, dos
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(vii)

(viii)

(ix)

(%)

(xi)

(xi)

(xiif)

(xiv)

Fiadores e/ou de suas Controladas, devidas a instituicdes financeiras ou credores
inseridos no mercado de capitais, no metrcado local e¢/ou internacional, em valor
individual ou agregado, igual ou superior a R$ 15.000.000,00 (quinze milhoes de
reais), ou seu equivalente em outras moedas, a ser atualizado pela vatriacio positiva
do IPCA, calculado e divulgado pelo IBGE, desde a primeira data de integraliza¢ao

das Debéntures até a data da respectiva apuragao;

se a Devedora e/ou suas Controladas forem rés em processo ou procedimento
judicial ou administrativo ou envolvidas em qualquer noticia-crime, investigagio ou
inquérito de qualquer natureza relativo a pratica de atos pela Caramuru, pelos
Fiadores e/ou qualquer de suas Controladas que importem em infringéncia 2a
legislacio que trata do combate ao trabalho infantil e ao trabalho escravo,
discriminagdo de raca ou de género, bem como ao incentivo ou proveito criminoso

da prostitui¢ao;

existéncia de sentenca condenatoria judicial ou arbitral relativamente a pratica de
atos pela Devedora, pelos Fiadores e/ou qualquer de suas Controladas que

importem em infringéncia a legislagio que trata de assédio moral ou sexual;

a Destinaciao dos Recursos captados em decorréncia da Escritura de Emissao se dé

para finalidade diversa da prevista na Escritura de Emissao;

alienacdo do controle societirio indireto da Caramuru, conforme definicio de

controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢oes;

qualquer fusio ou incorporagao (inclusive incorporacio de agdes) da Caramuru, que
implique alteragio de Controle, exceto se (a) tal reorganizacio comprovadamente
garanta, aos titulares dos CRA, o direito de resgate, pelo prazo de 6 (seis) meses a
contar da data da publicacdo das atas das assembleias que deliberarem sobre os
eventos indicados, ou (b) se tal reorganizacgdo for realizada entre a Devedora e suas
Controladas, hipoteses que nio se enquadrardo como vencimento antecipado,

ficando, desde ja, autorizada e nao permitida a oposi¢ao, se e quando realizada;

cisio da Caramuru, exceto se tal cisio (a) for aprovada previamente pelo
Debenturista, ap6s deliberacio dos Titulares de CRA reunidos em Assembleia
Geral; ou (b) garantir, aos Titulares de CRA, o direito de resgate pelo prazo de 6
(seis) meses, a contar da data da publicacao da ata da assembleia que deliberar sobre
o evento indicado, hipétese que nao se enquadrara como vencimento antecipado,

ficando, desde j4, autorizada e nao permitindo oposicao, se e quando realizada;

ndo constituicio e/ou formalizacio das garantias, nos termos e prazos estabelecidos

na Escritura de Emissao ou no Contrato de Cessao Fiduciaria;

proposi¢dao de agdo ou conhecimento de investigagao relativa a inobservancia, a
partir desta data, pela Caramuru, pelos Fiadores e/ou suas Controladas, das Normas

Anticorrupgao;
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7.3

(xv)

(xvi)

(xvii)

(scviii)

na hipétese de a Caramuru, os Fiadores e/ou qualquer de suas Controladas, direta
ou indiretamente, tentar(em) ou praticar(em) qualquer ato visando a anular,
questionar, revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, as

Debéntures ou qualquer Documento da Operagao;

anulacido, cancelamento, inexequibilidade ou repudio, por meio judicial ou

extrajudicial, das Debéntures ou qualquer Documento da Operagio;

transformac¢ao da forma societaria da Caramuru de sociedade por agdes para
sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por

Acles; e

redugdo do capital social em desconformidade com o artigo 174 da Lei das

Sociedades por Agdes.

Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automatico nos termos da Clansula 6.2 da Escritura de Emissao:

@

(if)

(iii)

(iv)

v)

se ocorrer, em relacdo as obrigacoes assumidas na Escritura de Emissio ou em
qualquer Documento da Operagao, qualquer uma das hipéteses mencionadas nos
artigos 333 e 1.425 Cédigo Civil ou ocorrer a deterioragao das garantias da Emissao,
observado eventual refor¢co da garantia ou prazo de cura estabelecido no Contrato

de Cessao Fiduciiria;

descumprimento, pela Caramuru e/ou pelos Fiadores, de qualquer obrigacio nio
pecuniaria prevista em qualquer dos Documentos da Operagao do qual a Caramuru
e/ou qualquer dos Fiadores seja parte, ndo sanada no prazo de cura eventualmente
estabelecido ou, na sua auséncia, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados

da data do inadimplemento;

provarem-se incompletas, inconsistentes ou incorretas quaisquer das declaragdes ou
garantias prestadas pela Caramuru e/ou pelos Fiadores na Escritura de Emissio

e/ou nos demais Documentos da Operac¢io;

inadimplemento, pela Caramuru, pelos Fiadores e/ou de suas Controladas, de
quaisquer obriga¢des financeiras devidas a institui¢oes financeiras ou credores da
Caramuru, dos Fiadores e/ou de suas Controladas em operacoes financeiras
realizadas no mercado de capitais local ou internacional nio sanadas nos prazos de
cura previstos nos respectivos instrumentos, em valor individual ou agregado, igual
ou superior a R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), ou seu equivalente em
outras moedas, a ser atualizado conforme a variaciao positiva do IPCA, desde a

primeira data de integralizagdo das Debéntures até a data da respectiva apuragao;

a concessdo, a partir desta data, por parte da Caramuru, de empréstimos,
adiantamentos, prestacao de avais e¢/ou fiancas ou de qualquer outra modalidade de

financiamento para qualquer Parte Relacionada (conforme abaixo definido) da
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

Caramuru, em valor igual ou superior a 10% (dez por cento) do Patrimoénio Liquido
da Devedora, conforme apurado nas demonstragdes financeiras auditadas da
Devedora referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro imediatamente
anterior a data de concessio, considerado individual ou de forma agregada, exceto
no caso de (a) operagdes cujas condi¢des sejam equivalentes as que seriam obtidas
junto a terceiros; (b) operacdes em favor das Controladas da Caramuru; ¢/ou (c)

operagdes existentes nesta data e suas renovacoes ou substituicoes;

protesto(s) em nome da Caramuru, dos Fiadores e/ou quaisquer de suas respectivas
controladas diretas ou indiretas, cujo valor ndo pago, individual ou agregado,
ultrapasse R$ 15.000.000,00 (quinze milhoes de reais), ou seu equivalente em outras
moedas, a ser atualizado conforme a variagio positiva do IPCA, desde a primeira
data de integralizagao das Debéntures até a data da respectiva apuracgao, salvo se:
(a) o(s) protesto(s) tiver(em) sido cancelado(s) ou sustado(s); ou (b) forem prestadas
garantias suficientes em juizo juntamente com medidas de sustagao, em qualquer dos
casos no prazo legal, contado do recebimento de comunicagio, pela Catamuru e/ou

qualquer de suas Controladas, conforme aplicavel, acerca do protesto;

(a) pratica de atos pela Caramuru, pelos Fiadores ou suas Controladas que importem
infracdo a Legislagio Ambiental (conforme abaixo definido), desde que a Caramuru,
qualquer dos Fiadores e/ou qualquer de suas Controladas nio obtenha judicialmente
os efeitos suspensivos de referida decisdo no prazo legal aplicavel e a pratica de tais
atos nio produza um Efeito Adverso Relevante; e/ou (b) inobservancia das
condicionantes das licencas e autorizagdes ambientais da Caramuru que gere um
Efeito Adverso Relevante, verificada por autoridade publica competente, pelos
meios previstos em lei, por ato administrativo terminativo ou judicial em qualquer
instancia. Para fins deste instrumento, “Legislagdo Ambiental” significa as

obrigagbes oriundas da legislacdo e da regulamentacdo ambiental em vigor;

ndo renovagao, nao obten¢ao, cancelamento, revogacio, cassagao ou suspensao das
licengas ambientais exigidas pela legislagio e regulamentagdo aplicavel, exceto
(a) pelas licengas que estejam em processo de renovagao, dentro do prazo para legal;
e/ou (b) se, dentro do prazo de 15 (quinze) dias a contar da data de tal nio
renovagio, cancelamento, revogaciao ou suspensio seja comprovada a existéncia de
provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das suas atividades até

a renovacao ou obtencio da referida licenca ou autorizacio;

ser réu em funcado da inobservancia da legislacao referente a utilizacio de mao-de-
obra infantil, ao trabalho em condi¢oes analogas a de escravo e ao proveito
criminoso da prostituicao, bem como, se a Caramuru incentivar, de qualquer forma,
a prostituicdo ou utilizar em suas atividades mao-de-obra infantil ou em condi¢ao

analoga a de escravo;

caso a Caramuru e/ou qualquer dos Fiadores venha a ser réu em funcio da
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(xi)

inobservancia (a) da legislacao trabalhista relativa a saude e seguranga ocupacional;
e (b) da legislacio ambiental aplicavel, assim como perante os 6rgaos ambientais
competentes, considerando o disposto na legislacao aplicavel (“Leis Trabalhistas e
Ambientais”), em especial, mas nao se limitando, a legisla¢io e regulamentacio
relacionadas a sadde e seguranca ocupacional e ao meio ambiente, desde que tal

inobservancia provoque um Efeito Adverso Relevante;

nao observancia, pela Caramuru, a partir do exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2022, dos seguintes indices financeiros (“Indices Financeiros”),
calculados anualmente de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no
Brasil, ao término de cada exercicio social, apurados a partir das demonstragdes
financeiras auditadas da Caramuru. Os Indices Financeiros aqui mencionados serio
calculados pela Caramuru levando-se em conta os resultados consolidados da
Caramuru, e acompanhados pelo Debenturista, com base nas informagées enviadas
pela Caramuru ao Debenturista, juntamente com as demonstragdes financeiras
auditadas da Caramuru, que deve incluir a memoria de calculo, elaborada pela
Caramuru, com as contas abertas, explicitando as rubricas necessarias para apuragao

dos referidos Indices Financeiros (“Meméria de Calculo”):

Indice de Liquidez Corrente (Ativo Circulante / Passivo Circulante) > 1,1 (com base
nas demonstracdes financeiras auditadas da Caramuru referentes ao exercicio social
findo em 31 de dezembro de cada ano)

Para fins do disposto acima, entende-se por:

“Ativo Circulante”: o valor agregado de todos os ativos que sao apropriadamente

classificados como ativo circulante conforme as IFRS; e

“Passivo Circulante”™ o valor agregado de todos os passivos que sido

apropriadamente classificados como passivo circulante conforme as IFRS.

@) e
Indice de Liquidez (PL / ( Ativos Totais — Caixa e Equivalente a caixa) = > 0,20)
Para fins do disposto acima, entende-se por:

“PL”: o valor da diferenca entre o total dos ativos e o total dos passivos,

apropriadamente classificados como ativos e passivos, conforme as IFRS;

“Ativos Totais™: valor agregado de todos os ativos (abrangendo tanto os ativos

circulantes quanto os nio-circulantes), que sao apropriadamente classificados como
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

7.3.2

ativos, conforme as IFRS; e

“Caixa e Equivalente a Caixa”: valor do numerario em espécie e depositos
bancarios disponiveis e equivalentes de caixa que sio aplicagdes financeiras de curto
prazo, de alta liquidez, que sdo prontamente conversiveis em montante conhecido
de caixa e que estdo sujeitas a um insignificante risco de mudanga de valor, conforme
as IFRS.

pagamento, pela Caramuru, de dividendos, juros sobre capital proprio, ou qualquer
outra participagdo no lucro estatutariamente prevista, nas hipéteses em que a
Caramuru esteja inadimplente com os pagamentos previstos nos Documentos da
Operac¢io de que a Caramuru seja parte e/ou nas hipdteses em que, o respectivo
pagamento, implique a inobservancia pro forma dos Indices Financeiros, ressalvado,
entretanto, os dividendos obrigatérios por lei e os juros sobre capital proprio

imputados aos dividendos obrigatério;

niao manutengao, pela Caramuru, de seus registros contabeis de forma precisa e

completa, sujeitos a auditoria por Empresa de Auditoria (conforme abaixo definido);

caso a Caramuru tenha suas atividades operacionais suspensas ou paralisadas por
mais de 30 (trinta) dias corridos, exceto se tal suspensdo ou paralizagdo nao causar

um Efeito Adverso Relevante;

descumprimento de decisdo judicial, arbitral e/ou administrativa, todas de natureza
condenatéria contra a Caramuru, os Fiadores e/ou suas respectivas Controladas,
cujo recurso competente nao tenha sido tempestivamente apresentado, em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a R§ 15.000.000,00 (quinze milhdes de
reais), a ser atualizado conforme a variagao positiva do IPCA, desde a primeira Data

de Integralizacdo até a data da respectiva apuragao.

morte, pedido ou declaracio de insolvéncia ou interdicdo, temporaria ou
permanente, de qualquer dos Fiadores, desde que a Devedora ou seus acionistas nao
oferecerem garantia fidejussoria substitutiva, em valor igual ou superior a Fianga,
mediante aprovacao em Assembleia Geral, a ser realizada de acordo com os prazos

e quoruns previstos neste Termo de Securitizacio; e

nao apresentacao da Reavaliagdo pela Devedora ou, quando da apresentacao, a

Reavaliacao nao indique a aderéncia, pelos CRA, aos Green Bonds Principles.

Para fins deste Termo de Securitizacao, entende-se por:

“Efeito Adverso Relevante”: qualquer efeito que venha ou possa resultar em
qualquer efeito adverso e relevante, (a) na situagio econdmica, financeira e /ou
reputacional da Caramuru; (b) no pontual cumprimento das obrigacdes assumidas

pela Caramuru, nos termos dos Documentos da Operacao de que a Caramuru seja
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(i)

(iif)

7.3.3

7.3.4

7.3.5

parte; ou (c) nos podetres ou capacidade juridica e/ou econdémico-financeira da
Caramuru de cumprir qualquer de suas obriga¢Ses nos termos dos Documentos da
Operagio de que a Caramuru seja parte, bem como afetar adversamente a
capacidade da Caramuru e/ou de suas Controladas realizarem suas atividades;

“Parte Relacionada™ tem o significado que lhe ¢ atribuido no item 9 do
Pronunciamento Técnico CPC 05 (R1) do Comité de Pronunciamentos Contabeis,

exceto pela Intergrain; e

“Empresa de Auditoria”> um dos seguintes auditores independentes:
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, Deloitte Touche Tohmatsu
Auditores Independentes, KPMG Auditores Independentes e Ernst & Young
Auditores Independentes, ou seus sucessores ou cessionarios.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico, a
Emissora e/ou o Agente Fiducirio, caso esteja administrando o Patriménio
Separado, devers, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia
da ocorréncia do referido Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico,
convocar uma Assembleia Geral dos Titulares de CRA para deliberar sobre a nio
declaragao de vencimento antecipado das Debéntures.

Caso, na assembleia geral de Titulares de CRA descrita na clausula 7.3.2 acima, os
Titulares de CRA decidirem por nao declarar o vencimento antecipado, a Emissora
nao devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes decorrentes das
Debéntures. Em qualquer outra hipotese, incluindo, sem limitacdo, (i) a nao
instalacao de tal assembleia geral de Titulares de CRA, em segunda convocagio; (ii)
nao manifestacdo dos Titulares de CRA; ou (iii) auséncia do quérum necessario para
deliberacdo, a Emissora devera declarar o vencimento antecipado. As deliberagdes
em Assembleias Gerais de Titulares de CRA que impliquem a nao declaragiao de
vencimento antecipado das Debéntures e a autorizacdo a rendncia ou ao perdao
temporario aos eventos de vencimento antecipado descritos nas Clausulas 7.2 ¢ 7.3
acima, serdo tomadas pelos votos favoraveis de Titulares de CRA que representem
50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos Titulares de CRA em circulacio, em
primeira convocac¢do, ou a maioria simples dos Titulares de CRA presentes na
Assembleia Geral de Titulares de CRA, em segunda convocagao, desde que os
Titulares de CRA presentes em segunda convocagao representem no minimo 20%
(vinte por cento) dos CRA em circulagio.

Nas hipoteses previstas na Clausula 7.1 acima, a Emissora devera resgatar
antecipadamente a totalidade dos CRA, nos termos previstos neste Termo de
Securitizagdao, devendo o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA,
correspondente ao Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal
Unitario Atualizado acrescido da respectiva Remuneracao calculada pro rata temporis
desde a respectiva primeira Data de Integralizagiao ou da ultima respectiva Data de
Pagamento de Remuneragio dos CRA, o que ocorrer por dltimo, e de Encargos
Moratérios, se aplicavel, ser realizado pela Emissora, por meio de procedimento
adotado pela B3, em até 1 (um) Dia Util apés o recebimento dos valores devidos
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7.4

7.5

7.3.6

7.3.7

pela Devedora em virtude do vencimento antecipado das Debéntures ou do resgate
das Debéntures.

Observado o acima disposto, na hipétese de atraso no pagamento de quaisquer
valores devidos em virtude do vencimento antecipado das Debéntures e do
consequente Resgate Antecipado dos CRA, incidirdao sobre os valores devidos e ndo
pagos, a partir do vencimento até a data de seu efetivo pagamento, sem prejuizo da
Remuneragdo devida, os Encargos Moratérios, cujos valores serdo pagos pela
Devedora.

Na ocorréncia dos eventos que ensejam o Resgate Antecipado dos CRA, a Emissora
comunicaré as expensas da Devedora, em até 3 (trés) Dias Uteis contados sua ciéncia
de tais eventos, por meio de publica¢do de aviso na pagina na rede mundial de
computadores da Emissora, os Titulares de CRA sobre o Resgate Antecipado, bem
como notificara o Coordenador Lider, o Agente Fiduciario e a B3, com relacdo ao
respectivo pagamento, informando: (i) o valor do Resgate Antecipado; (ii) a data
prevista para realizacio do pagamento; e (iii) demais informacGes consideradas
relevantes pela Emissora para conhecimento dos Titulares de CRA, nos termos do
artigo 54-A da Instru¢ao CVM 400.

Amortizacao Extraordindria dos CRA. Nao sera permitida a realizagdo de amortizagdao

extraordinaria do Valor Nominal Unitario.

Resgate Antecipado Gross Up das Debéntures. Exclusivamente caso (i) os tributos mencionados

na Clausula 20.5 abaixo sofram acréscimo significativo, a critério da Caramuru; e (i) a

Caramuru venha a ser demandada pela Emissora a realizar o pagamento referente ao referido

acréscimo nos termos da Escritura de Emissao, a Caramuru podera, a seu exclusivo critério,

sem a incidéncia de qualquer prémio, optar por realizar o resgate antecipado da totalidade

das Debéntures, com o consequente resgate antecipado dos CRA pela Emissora (“Resgate
Antecipado Gross Up das Debéntures”).

7.5.1

7.5.2

O Resgate Antecipado Gross Up das Debéntures sera realizado mediante envio de
comunicacio a Emissora, com copia ao Agente Fiduciario, pela Caramuru,
informando (i) a data em que o pagamento do Preco de Resgate das Debéntures
(conforme abaixo definido) sera realizado em 15 (quinze) dias contados da data de
envio da comunicagao referida nesta Clausula 7.5.1 e observado que tal prazo devera
ser anterior a entrada em vigor dos novos tributos ou acréscimos de tributos; (ii) o
valor prévio do Preco de Resgate das Debéntures (conforme abaixo definido); (iii)
descri¢ao do novo tributo incidente e o respectivo impacto financeiro relacionado
as hipoteses descritas na Clausula 20.5 abaixo; e (iv) demais informacoes relevantes
para a realizacio do Resgate Antecipado Gross Up das Debéntures.

O valor a ser pago pela Caramuru a titulo de Resgate Antecipado Gross Up das
Debéntures devera corresponder ao Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures,
conforme o caso, acrescido (i) da remuneracio das Debéntures, calculada pro rata
temporis, desde a data de integralizacdo das Debéntures, ou a ultima data de
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7.6

pagamento da remunerac¢io das Debéntures, o que ocorrer por dltimo, até a data do
efetivo Resgate Antecipado Gross Up das Debéntures; (ii) dos encargos moratorios
das Debéntures, se houver; e (iii) de quaisquer obrigacdes pecunidrias e outros
acréscimos referentes as Debéntures (“Preco de Resgate das Debéntures”).

Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures. Sujeito ao atendimento das condi¢des abaixo, a

Caramuru podera, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo a partir de 15 de julho

de 2027 (inclusive), o resgate antecipado facultativo da totalidade das Debéntures (sendo

vedado o resgate antecipado facultativo parcial), com o consequente cancelamento de tais

Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures” ¢, quando referida em

conjunto ou indistintamente com o Resgate Antecipado Gross Up das Debéntures, “Resgate
Antecipado das Debéntures”).

7.6.1

Em caso de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, o valor a ser pago pela
Caramuru em rela¢do a cada uma das Debéntures sera equivalente ao Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures (ou seu saldo) acrescido da remuneragao das
Debentures, calculada pro rata temporis, desde a data de integralizacdo das Debéntures,
ou a ultima data de pagamento da remuneragiao das Debéntures, o que ocorrer por
ultimo, até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures (“Saldo
Devedor”), acrescido a diferenca positiva entre o item (i) e (ii) abaixo (“Prémio”),
sendo certo que nao sera devido Prémio caso o resultado do calculo abaixo descrito

seja negativo:

(@) valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizagao do
valor nominal unitario atualizado das Debéntures e da remuneracio das
Debéntures, utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno do
Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais com vencimento em 15 de agosto
de 2026 (“NTNB 2026), ou, na sua auséncia, Tesouro IPCA+ com Juros
Semestrais com duration aproximada equivalente a duration remanescente das
Debéntures na data de resgate das Debéntures, conforme cotacao indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(htttp:/ /www.anbima.com.br), apurada no Dia Util imediatamente anterior
a data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, calculado
conforme formula abaixo, e somado aos encargos moratérios das
Debéntures, se houver, a quaisquer obrigacGes pecuniarias e a outros

acréscimos referentes as Debéntures:

vp = Z INEk ]
VPk
Onde:
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7.7

7.8

(i)

“VP” corresponde ao somatério do valor presente das parcelas de

pagamento das Debéntures;
“C” conforme definido na Clausula 6.1 acima;

“VNEK” corresponde ao valor unitario de cada um dos “k” valores devidos
das Debéntures, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento
da Remuneracio e/ou a amortizagio do valor nominal unitirio das

Debéntures;

€C .2

n” corresponde ao numero total de eventos de pagamento a serem

€2

realizados das Debéntures, sendo “n” um numero inteiro;

“nk” corresponde ao nimero de Dias Uteis entre a data de resgate das
Debéntures e a data de vencimento programada de cada parcela “k”

vincenda;

“FVPk” corresponde ao fator de valor presente, apurado conforme férmula

a seguir, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

[(1+NTNB 2026)"(nk/252)]

Saldo Devedor.

7.6.2 Uma vez exercida pela Caramuru a op¢ao do Resgate Antecipado Facultativo das

7.6.3

Debéntures, tal resgate tornar-se-a obrigatorio para a Securitizadora.

O Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures sera realizado mediante envio de

comunica¢ao a Emissora, com cépia ao Agente Fiduciario, pela Caramuru,

informando (i) a data em que o pagamento do Preco de Resgate das Debéntures sera

realizado em 15 (quinze) dias contados da data de envio da comunicacgao referida

nesta Clausula 7.6.3; (i) o valor prévio do Preco de Resgate das Debéntures; e (iii)

demais informacGes relevantes para a realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo

das Debéntures.

Resgate Antecipado Obrigatério. As Debéntures serdo obrigatoriamente resgatadas

antecipadamente caso: (i) haja incorporagio da Devedora por companhia que nio seja

aberta; ou (ii) caso a Devedora deixe de ser companhia aberta, aplicando para tanto, os

procedimentos previstos na Clausula 7.6.3 acima.

Disposi¢gdes Comuns as Hipodteses de Resgate Antecipado. O pagamento do Resgate

Antecipado nao podera ocorrer em data que coincida com qualquer data de pagamento de

amortizacao ou Remuneracao dos CRA e devera ser obrigatoriamente um Dia Util.

7.8.1 A Emissora devera, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva

data do Resgate Antecipado, comunicar ao Escriturador, ao Banco Liquidante e a
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8.1

9.1

B3 a respectiva data do Resgate Antecipado.

7.8.2 Nio sera admitido o resgate antecipado parcial das Debéntures e,
consequentemente, nao sera admitido o resgate antecipado parcial dos CRA.

GARANTIAS

Nos termos do artigo 2° inciso VI, do Suplemento A da Resolu¢io CVM 60, nao serdo
constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA, sendo que os Titulares
de CRA nao obterdo qualquer privilégio, bem como nao sera segregado nenhum ativo em
particular em caso de necessidade de execugdo judicial ou extrajudicial das obrigacdes
decorrentes dos CRA. Os Direitos Creditérios do Agronegécio que lastreiam os CRA
contardao com a Cessao Fiduciaria em favor da Emissora na forma e nos termos do Contrato
de Cessdo Fiduciaria, bem como com a Fianca na forma e nos termos da Escritura de
Emissio, constituidas em favor do Debenturista, em garantia das Obrigacoes Garantias.

8.1.1 Nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria, em garantia do fiel, integral e pontual
cumprimento de todas as Obrigacdes Garantidas, a Devedora cedeu e transferiu
fiduciariamente 2 Emissora, nos termos do artigo 66-B da Lei 4.728, do Decreto-Lei
n° 911, de 1° de outubro de 1969, conforme em vigor, dos artigos 18 a 20 da Lei
9.514 ¢, no que for aplicavel, dos artigos 1.361 e seguintes do Codigo Civil, até a
integral quitagio de todas as Obrigacbes Garantidas, por meio do Contrato de
Cessao Fiduciaria, os Direitos Creditorios Cedidos Fiduciariamente.

8.1.2 Sem prejuizo ao disposto acima, o Agente Fiduciario empregara os melhores
esforcos para constatar se as Garantias prestadas pela Devedora sio capazes de
alcangar seu objetivo de seguranca adicional, exercendo papel independente em
relagdo ao risco de performance do investimento representado pelos CRA.

FORMA DE DISTRIBUICAO DOS CRA

Procedimento _de Distribuicao. Os CRA serdo objeto de distribuicao publica, sob regime de

garantia firme de colocagio para o Valor Total da Emissao (“Garantia Firme”), nos termos
da Instru¢aio CVM 400, da Resolugago CVM 60 e das demais disposi¢coes legais e
regulamentares aplicaveis. A colocagdo dos CRA oriundos de eventual exercicio da Opgao
de Lote Adicional sera conduzida sob o regime de melhores esforgos.

9.1.1 A Garantia Firme, de que trata a Clausula 9.1 acima, estd limitada a
R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais) e serd prestada pelos

Coordenadores, sem qualquer solidariedade entre eles, na seguinte propor¢ao:

@ R$ 250.000.000,00 (cento e cinquenta milhées de reais), pelo Coordenador
Lider. Sem prejuizo das suas obriga¢oes regulamentares, o Coordenador
Lider podera designar o BB-BI como responsavel, para os devidos fins e
efeitos, pelo cumprimento da Garantia Firme assumida pelo Coordenador

Lider, nos termos do Contrato de Distribui¢ao, sendo certo que tal fato nao
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9.2

9.3

9.4

acarretara qualquer aumento dos valores a serem pagos pela Devedora aos

Coordenadores, assim como de qualquer outra despesa;
(i) R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), pelo BTG; e
i)  R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), pelo BV.

912 O exercicio da Garantia Firme pelos Coordenadores estd condicionado ao
atendimento integral das condi¢bes precedentes e demais requisitos estabelecidos
para tanto na Clausula 3.1 do Contrato de Distribuicao.

9.1.3 Caso a Garantia Firme de colocacio seja exercida pelos Coordenadores, os CRA
adquiridos poderio ser revendidos no mercado secundario através do CETIP21, sem

qualquer restri¢do, portanto, a sua negociagao.

9.1.4 Nio havera a possibilidade de distribuicdo parcial dos CRA (sem levar em
consideracido o exercicio da Opgao de Lote Adicional, o qual sera distribuido sob o
regime de melhores esforcos), tendo em vista a Garantia Firme prestada pelos
Coordenares.

Piiblico-alve. Os CRA serao distribuidos publicamente aos Investidores, incluindo, portanto,
aqueles investidores definidos nos artigos 11 e 12 da Resolugao CVM 30.

Inicio da Oferta. A Oferta tera inicio a partir da (i) obtencao de registro da Oferta perante a
CVM,; (ii) divulgacao do Anuncio de Inicio; e (iii) disponibilizagao do Prospecto Definitivo
da Oferta ao publico, devidamente aprovado pela CVM.

9.3.1 Anteriormente a concessao, pela CVM, do registro da Oferta, os Coordenadores
disponibilizaram ao publico o Prospecto Preliminar, precedido da publicacio do
Aviso ao Mercado, nos termos do artigo 53 e 54-A da Instrugao CVM 400.

9.3.2 Ap6s a publicacio do Aviso ao Mercado na forma do artigo 54-A da Instrucio CVM
400 e a disponibilizagdo do Prospecto Preliminar, os Coordenadores realizariao
apresentacdes a potenciais investidores (rvadshow e/ou apresentacoes individuais)
sobre os CRA e a Oferta. Os materiais publicitarios e os documentos de suporte que
os Coordenadores utilizardo em tais apresentacbes aos Investidores serdo
encaminhados 2 CVM, em até 1 (um) Dia Util ap6s sua utilizagio, nos termos da
Instrucio CVM 400 e da Deliberacio da CVM n° 818, de 30 de abril de 2019.

Prazo Mdximo de Colocagao. O prazo maximo para colocacio dos CRA ¢ de até 6 (seis) meses

contados da data de divulgacio do Anuncio de Inicio, nos termos da Instru¢io CVM 400 e
da Resolugao CVM 060, ou até a data e divulgacio do Andncio de Encerramento, o que
ocorrer primeiro.

9.41 A colocacio dos CRA junto aos Investidores sera realizada de acordo com os
procedimentos da B3.

9.4.2 Os CRA serdo objeto de distribuicao publica aos Investidores, sem o recebimento
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9.5

9.6

9.7

de reservas e sem a fixa¢do de lotes maximos ou minimos, sem possibilidade de agio,
deséagio ou desconto. Os Coordenadores, com anuéncia da Emissora e da Devedora,
organizardo a colocag¢do dos CRA perante os Investidores interessados, podendo
levar em conta suas relacbes com clientes e outras consideracbes de natureza
comercial ou estratégica devendo assegurar: (i) que o tratamento aos Investidores
seja justo e equitativo, (if) a adequagio do investimento ao petrfil de risco de seus
respectivos clientes, e (iii) que os representantes de venda dos Participantes
Especiais recebam previamente exemplar dos Prospectos para leitura obrigatéria e
que suas duavidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelos
Coordenadores, observadas as regras de rateio proporcional na alocagao de CRA em
caso de excesso de demanda estabelecidas nos Prospectos e no Contrato de
Distribuicao.

9.4.3 No ambito da Oferta, ndo serdo utilizados instrumentos derivativos que possam
alterar os fluxos de pagamento previstos para os Titulares de CRA neste Termo de

Securitizacio.

Subscrigao e Integralizacio dos CRA. Os CRA serdo subscritos no mercado primario e

integralizados pelo Preco de Integralizacdo, em cada uma das Datas de Integralizacio, sendo
a integralizacao dos CRA realizada a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscricio,
de acordo com os procedimentos da B3, para prover recursos a serem destinados pela
Emissora conforme o disposto neste Termo de Securitizacio.

Opcao de 1 ote Adicional. A Emissora, ap6s consulta e concordancia prévia dos Coordenadores
e da Devedora, podera optar por aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertada, a

qual se dard mediante eventual exercicio da Op¢ao de Lote Adicional, nos termos do artigo
14, paragrafo 2°, da Instrugao CVM 400.

9.6.1 Sera aplicado aos CRA oriundos do exercicio de Opgao de Lote Adicional as mesmas
condigdes e preco dos CRA inicialmente ofertados, conforme o caso, e sua colocagiao
sera conduzida sob o regime de melhores esforcos, observado que o regime de
garantia firme que abarca o Valor Total da Emissio nao leva em consideracio o
exercicio da Opgao de Lote Adicional.

Depdsito para Distribuicao, Negociacao, Custidia Eletrinica e I iquidacao Financeira. Os CRA serdo
depositados para (i) distribuicio no mercado primario, por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a liquidacao financeira realizada por meio do sistema de
compensacao e liquidagiao da B3; e (ii) negociacio no mercado secundario, no CETIP21,

administrado de operacionalizado pela B3, em mercado de bolsa, sendo as negociagdes

liquidadas financeiramente e a custodia eletronica realizada de acordo com os procedimentos

da B3.

9.7.1 A B3 podera ser substituida por outras camaras de liquidacao e custddia autorizadas,
mediante voto favoravel de Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral, que
representem, no minimo, a maioria dos CRA em Circulagido presente na referida
Assembleia Geral, em qualquer convocagdo, nos seguintes casos: (i) se a B3 falir,

requerer recupera¢ao judicial ou iniciar procedimento de recupera¢ao extrajudicial,
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tiver sua faléncia, intervenc¢ao ou liquidacdo requerida; e/ou (i) se forem cassadas
suas autoriza¢oes para execucdo dos servicos contratados. Nos casos acima
previstos, devera ser convocada Assembleia Geral para que seja deliberada a
contratacao de nova camara de liquidacao e custddia autorizada para deposito dos

CRA.

9.8 Suspensao, Cancelamento, Alteracoes das Circunstancias, Revogacao on Modificacdo da Oferta:

9.8.1

9.8.2

9.8.3

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrugado CVM 400, havendo, a juizo da
CVM, alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato
existentes quando da apresentagio do pedido de registro da Oferta, ou que o
fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e
inerentes a prépria Oferta, a CVM podera acolher pleito de modificagao da Oferta.
O pleito de modificagio da Oferta presumir-se-a deferido caso nido haja
manifestacio da CVM em sentido contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado
do seu protocolo na CVM. Tendo sido deferida a modificacio, a CVM podera, por
sua propria iniciativa ou a requerimento do ofertante, prorrogar o prazo da Oferta
por até 90 (noventa) dias. F sempre permitida a modificagao da Oferta para melhora-
la em favor dos investidores ou para renuncia a condigao da Oferta estabelecida pela
Emissora.

Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instru¢io CVM
400: (i) a modificacdo devera ser divulgada imediatamente através de meios ao
menos iguais aos utilizados para a divulgacao da Oferta; (ii) os Coordenadores
deverio se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das aceitagdes da
Oferta, de que o investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem
conhecimento das novas condigdes; e (iii) os investidores que ja tiverem aderido a
Oferta deverao ser comunicados diretamente, por correio eletronico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicac¢do passivel de
comprovagao, a respeito da modificagio efetuada, para que confirmem, até as 18:00
(dezoito) horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data do recebimento, pelo
investidor, do comunicado sobre a modificagido da Oferta, o interesse em revogar sua
aceitagao a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacao, o interesse do investidor
em nao revogar sua aceitagdo. Se o investidor revogar sua aceitagao e se o investidor
ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizagdo, referido Preco de
Integralizagdo sera devolvido sem juros ou corre¢ao monetaria, sem reembolso e
com deducio dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes,
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogagio.

Nos termos do artigo 19 da Instru¢io CVM 400, a CVM: (i) podera suspender, a
qualquer tempo, a Oferta se: (a) estiver se processando em condi¢des diversas das
constantes da Instrugaio CVM 400 ou do registro da Oferta; ou (b) for havida por
ilegal, contraria a regulamentacio da CVM ou fraudulenta, ainda que ap6s obtido o
respectivo registro da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta quando verificar
ilegalidade ou violagao de regulamento sanaveis. O prazo de suspensiao da Oferta
nao podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada
devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que
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determinaram a suspensio, a CVM deverd ordenar a retirada da Oferta e cancelar o
respectivo registro. A Emissora devera dar conhecimento da suspensdo aos
investidores que ja tenham aceitado a Oferta, a0 menos pelos meios utilizados para
a divulgacdo da Oferta, facultando-lhes a possibilidade de revogar a aceitacio até as
18:00 (dezoito) horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data do recebimento,
pelo investidor, do comunicado sobre a suspensao da Oferta, presumindo-se, na falta
da manifestagdo, o interesse do investidor em ndo revogar sua aceitagdo. Se o
investidor revogar sua aceitagdo e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do
Preco de Integralizacio, o referido Preco de Integralizagio sera devolvido sem juros
ou correcio monetaria, sem reembolso e com deducio dos valores relativos aos
tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis

contados da data da respectiva revogagao.

9.8.4 Nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucido CVM 400, a CVM podera cancelar, a
qualquer tempo, a Oferta que: (i) estiver se processando em condi¢oes diversas das
constantes da Instrucio CVM 400 ou do registro da Oferta; ou (ii) for havida por
ilegal, contraria a regulamentagao da CVM ou fraudulenta, ainda que ap6s obtido o
respectivo registro da Oferta. Adicionalmente, a rescisio do Contrato de
Distribui¢ao também importara no cancelamento do registro da Oferta. Nos termos
do artigo 25 e seguintes da Instru¢io CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteracdo
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da
apresentacao do pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando
aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a propria Oferta,
a CVM podera acolher pleito de revogagao da Oferta.

9.8.5 Em caso de cancelamento ou revogacao da Oferta ou caso o investidor revogue sua
aceitagdao e, em ambos os casos, se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do
Preco de Integralizacio, referido Preco de Integralizacio sera devolvido sem juros
ou correcio monetaria, sem reembolso e com deducio dos valores relativos aos
tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data do cancelamento da Oferta ou respectiva revoga¢io, conforme o

Caso.

A Emissora, a Devedora e o Coordenador Lider permanecerdo, conforme aplicavel,
responsaveis pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes
prestadas, nos termos do artigo 56 da Instrucao CVM 400, o que inclui a comprovagio da
efetiva condi¢do de produtor rural, ou suas cooperativas, daqueles assim considerados na
documentagiao da Oferta, bem como dos produtos transacionados no ambito de seu lastro
como produto ou insumo agropecuario, maquinas ou implementos agricolas, conforme
constar expressamente de sua documentacao.

ORDEM DE PAGAMENTOS

Os valores integrantes do Patrimonio Separado, inclusive, sem limitacdo, aqueles recebidos
em razdo do pagamento dos valores devidos no dmbito das Debéntures e/ou da execugio
de Garantias, deverdo ser aplicados de acordo com a seguinte ordem de prioridade de
pagamentos, de forma que cada item somente serd pago caso haja recursos disponiveis apds
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o cumprimento do item anterior:

@) Despesas do Patrimonio Separado, inclusive as Despesas constantes da Clausula 20
abaixo ¢ do Anexo XI a este Termo de Securitizacio, bem como as Despesas
Extraordinarias, observado o disposto na Clausula 15.12, nos casos em que a despesa
caiba a Devedora e 2a mesma nio o faca diretamente;

(i1) Encargos Moratorios, caso existentes;
(iii) Remuneracio;
(iv)  Amortizacao ou valor correspondente ao saldo do Valor Nominal Unitario em caso

de Resgate Antecipado; e

) Liberac¢ao de eventual valor remanescente para a Conta Livre Movimentagdo, desde
que as Obrigacoes Garantidas tenham sido integralmente cumpridas.

Quaisquer transferéncias realizadas pela Emissora aos Titulares de CRA serdo realizadas
liquidas de tributos, ressalvado o direito da Emissora aos beneficios fiscais decorrentes do
pagamento de referidos tributos.

FORMADOR DE MERCADO

Apesar da recomendacio dos Coordenadores, formalizada no Contrato de Distribuicao, a
Emissora e a Devedora nao contrataram o Formador de Mercado para atuar no ambito da
Oferta.

ESCRITURACAO

O Escriturador atuara como escriturador dos CRA, nos termos do artigo 33 da Resolugio
CVM 60. Os CRA serdo emitidos de forma nominativa e escritural e sua titularidade sera
comprovada por: (i) extrato expedido pela B3, quando os CRA estiverem custodiados
eletronicamente na B3; ou (ii) o extrato da conta de deposito dos CRA a ser fornecido pelo
Escriturador aos Titulares de CRA, com base nas informagoes prestadas pela B3, quando os
CRA estiverem custodiados eletronicamente na B3.

12.1.1  Hipoteses de Substituicao do Escriturador. O Escriturador podera ser substituido,

mediante voto favoravel de Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral, que
representem, no minimo, a maioria dos CRA em Circulacdo presente na referida
Assembleia Geral, em qualquer convocagio, (i) em caso de inadimplemento de suas
obrigacdes junto a Emissora nio sanada no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis ap6s o
recebimento da notificagdo enviada para o Escriturador para sanar a falta; (ii) na
superveniéncia de qualquer normativo ou instrugiao das autoridades competentes,
notadamente do BACEN, que impeca a contratagdo objeto do contrato de
escrituragdo; (iii) caso o Escriturador encontrem-se em processo de faléncia, ou
tenham a sua intervencdo judicial ou liquidacio decretada; (iv) em caso de seu
descredenciamento para o exercicio da atividade de escriturador de valores
mobiliarios; (v) se o Escriturador suspender suas atividades por qualquer periodo de

53



DocuSign Envelope ID: D6A49D3E-FDCA-4EEC-BF00-28F37F7AC985

13

13.1

14

14.1

tempo igual ou superior a 30 (trinta) dias, ou por perfodo inferior, desde que impacte
negativamente os Titulares de CRA; (vi) se for constatada a ocorréncia de praticas
irregulares pelo Escriturador; e (vii) se ndo houver o pagamento da remuneragio
devida ao Escriturador, desde que tal inadimplemento nao seja sanado em até 5
(cinco) Dias Uteis de sua ocorréncia. Nesses casos, o novo Escriturador deve ser
contratado pela Emissora, sem necessidade de aprovaciao em Assembleia Geral, em
até 5 (cinco) Dias Uteis, observado o dever do Escriturador ou Custodiante manter

a prestacao dos servicos até sua substitui¢ao.
BANCO LIQUIDANTE

O Banco Liquidante sera contratado pela Emissora para operacionalizar o pagamento e a
liquidacao de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA, executados por
meio do sistema da B3.

13.1.1  Hipiteses de Substituicdo do Banco Iiquidante. O Banco Liquidante podera ser
substituido, mediante voto favoravel de Titulares de CRA, reunidos em Assembleia
Geral, que representem, no minimo, a maioria dos CRA em Circulagdo presente na
referida Assembleia Geral, em qualquer convocagido, caso: (i) seja descumprida
qualquer obrigagdo prevista no contrato de prestagio de servicos de Banco
Liquidante; (ii) se o Banco Liquidante requerer recuperagao judicial ou extrajudicial,
entrar em estado de insolvéncia, tiver sua faléncia ou liquidacio requerida; e/ou (iii)
haja a edi¢ao de norma legal ou regulamentar que inviabilize, direta ou indiretamente,
a realizagdo da prestacdo de servicos objeto de Banco Liquidante, bem como na
hipétese de alteragdo na legislagdo que modifique as responsabilidades ou a forma
de liquidagdo. Nesses casos, o novo Banco Liquidante deve ser contratado pela
Emissora.

AUDITOR INDEPENDENTE DO PATRIMONIO SEPARADO

O Auditor Independente do Patriménio Separado foi contratado pela Emissora para, na
qualidade de auditor independente registrado na CVM, ser responsavel pela elaboragio das
demonstracoes contabeis individuais do Patriménio Separado na forma prevista na
Resolu¢gao CVM 60 e na Instru¢io CVM 480, observado o disposto neste Termo de
Securitizagdo, nos termos do artigo 33 da Resolugaio CVM 60.

14.1.1 Hipdteses de Substituicao do Auditor Independente do Patriminio Separado. Nos termos do
artigo 33, paragrafos 6° e 7° da Resolu¢aio CVM 60, o Auditor Independente do
Patrimonio Separado podera ser substituido, mediante voto favoravel de Titulares
de CRA, reunidos em Assembleia Geral, que representem, no minimo, a maioria dos
CRA em Circulagao presente na referida Assembleia Geral, em qualquer convocacio,
nas seguintes hipéteses: (i) em caso de inadimplemento de suas obrigagdes junto a
Emissora ndo sanada no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis apés o recebimento da
notifica¢io enviada para o Auditor Independente do Patrimonio Separado para sanar
a falta; (ii) na superveniéncia de qualquer normativo ou instru¢iao das autoridades
competentes, que impeca a contratagio do Auditor Independente do Patriménio
Separado; (iii) caso o Auditor Independente do Patrimonio Separado encontre-se
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em processo de faléncia, recuperacio extrajudicial ou judicial ou liquidagao
decretada; (iv) em caso de seu descredenciamento para o exercicio de suas atividade;
(v) se o Auditor Independente do Patriménio Separado suspender suas atividades
por qualquer periodo de tempo igual ou superior a 30 (trinta) dias; e (vi) se for
constatada a ocorréncia de praticas irregulares pelo Auditor Independente do
Patrimonio Separado.

14.1.2 A Emissora realizara substituicao ordinaria do Auditor Independente a cada 5 (cinco)
anos contados da Data de Emissdao, sendo certo que tal substituicio ocorrera
independentemente da realizagdo de Assembleia Geral, ficando, desde logo,
autorizada tal substitui¢do, bem como a celebragio do correspondente aditamento
ao presente Termo de Securitizagio.

REGIME FIDUCIARIO E ADMINISTRACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

Em observancia a faculdade prevista nos artigos 24 e seguintes da MP 1.103 e nos termos
do artigo 40 da Resolugao CVM 60, sera instituido o Regime Fiduciario sobre os Créditos
do Patrimonio Separado, com a consequente constitui¢ao do Patrimoénio Separado, nos
termos do artigo 3°, inciso I, do Anexo Normativo II da Resolugaio CVM 60. Para fins do
paragrafo 1° do artigo 23 da Lei 11.076, o Termo de Securitizacdo sera registrado no
Custodiante, nos termos da Clausula 24.10 abaixo, conforme declaragdo assinada pelo
Custodiante constante do Anexo IV a este Termo de Securitizagio.

15.1.1 O exercicio social do Patrimonio Separado encerrar-se-a em 30 de setembro de cada
ano, quando serao levantadas e elaboradas as demonstragoes financeiras do
Patrimonio Separado, as quais serdo auditadas pelo Auditor Independente do
Patrimonio Separado.

Os Créditos do Patrimoénio Separado sujeitos ao Regime Fiduciario ora instituido sao
destacados do patrimonio da Emissora e passam a constituir patrimonio distinto, que nao
se confunde com o da Emissora, destinando-se especificamente ao pagamento dos CRA e
das demais obrigacoes relativas ao Patrimonio Separado, e manter-se-do apartados do
patrimonio da Emissora até que se complete o resgate de todos os CRA a que estejam
afetados, nos termos do artigo 26 da MP 1.103.

15.2.1 O Patrimonio Separado sera composto pelos Créditos do Patriménio Separado.

15.2.2 Os Documentos Comprobatérios sao afetados, neste ato, como instrumentos
representativos do lastro dos CRA.

15.2.3 Os beneficiarios do Patriménio Separado serdo os Titulares de CRA.
15.2.4 Exceto nos casos previstos em legislacio especifica, em nenhuma hipbtese os
Titulares de CRA terdo o direito de haver seus créditos contra o patriménio da

Emissora, sendo sua realizacio limitada a liquidac¢ao do Patrimonio Separado.

15.2.5 A insuficiéncia dos Créditos do Patrimonio Separado nao dara causa a declaracio de
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sua quebra. No entanto, nos termos do artigo 33, paragrafo 5° da Resolu¢io CVM
60, em caso de insuficiencia dos Créditos do Patrimonio Separado, o Agente
Fiduciario convocara Assembleia Geral para deliberar sobre a forma de
administracdo ou liquidacio do Patrimonio Separado, bem como a nomeagao do
liquidante.

15.2.6 Na hipotese referida na Clausula 15.2.5 acima, a Assembleia Geral pode adotar
qualquer medida pertinente a administragao ou liquidagao do Patriménio Separado,

inclusive:

@) realizagdo de aporte, por parte dos Investidores;

(i1) dag¢do em pagamento dos valores integrantes do Patrimonio Separado;

(i)  leildo dos ativos componentes do Patrimonio Separado; ou

(iv)  a transferéncia dos ativos dele integrantes para outra companhia
securitizadora.

Adicionalmente, o Patriménio Separado: (i) respondera apenas pelas obrigacoes inerentes
aos CRA e pelo pagamento das despesas de administragio do Patrimonio Separado e
respectivos custos e obriga¢oes fiscais, conforme previsto neste Termo de Securitizacao; (ii)
esta isento de qualquer acdo ou execucdo de outros credores da Emissora que nao sejam os
Titulares de CRA; (iii) ndo ¢ passivel de constitui¢do de garantias ou excussio, por mais
privilegiadas que sejam; e (iv) somente respondera pelas obrigacdes inerentes aos CRA a
que estao afetadas.

15.3.1 O Patrimoénio Separado devera ser isento de qualquer agdo ou execugdo pelos
credores da Emissora, ndo se prestando a constituicdo de garantias ou a execu¢ao
por quaisquer dos credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam, e s
respondera, exclusivamente, pelas obrigagdes inerentes aos CRA.

15.3.2 A Emissora sera responsavel, no limite do Patrimonio Separado, perante os Titulares
de CRA, pelo ressarcimento do valor do Patrimonio Separado que houver sido
atingido em decorréncia de agdes judiciais ou administrativas de natureza fiscal ou
trabalhista da Emissora ou de sociedades do seu mesmo grupo econémico, no caso
de aplicagio do artigo 76 da Medida Provisoria 2.158-35.

Adpministracao do Patriminio Separade. Observado o disposto nesta Clausula 15, a Emissora, em

conformidade com a MP 1.103: (i) administrara ordinariamente o Patrimonio Separado,
instituido para os fins desta Emissao; (ii) promovera as diligéncias necessarias a manutengao
de sua regularidade; (iii) mantera registro contabil independentemente do restante de seu
patrimonio; e (iv) elaborara e publicara as respectivas demonstragdes financeiras, tudo em
conformidade com o artigo 27 da MP 1.103.

15.4.1 A Emissora declara que:

@) a custodia dos Documentos Comprobatérios sera realizada pelo
Custodiante; e
(i) as atividades relacionadas a administracio dos Direitos Creditérios do
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Agronegbcio serdo exercidas pela Emissora, incluindo-se nessas atividades,
principalmente, mas nao se limitando, a receber, de forma direta e exclusiva,
todos os pagamentos que vierem a ser efetuados por conta dos Direitos
Creditérios do Agronegécio, na Conta do Centralizadora, deles dando

quitacio.

A Emissora € responsavel pelas atividades de monitoramento, controle e processamento dos
ativos e compromissos relativos aos Direitos Creditérios do Agronegécio vinculados a
Emissdo, bem como de cobran¢a dos Direitos Creditérios do Agronegbcio, nos termos
previstos neste Termo Securitiza¢do e de acordo com o artigo 35 da Resolu¢io CVM 60.

15.5.1 A responsabilidade da Emissora pela cobran¢a dos Direitos Creditérios do
Agronegdbcio, nos termos previstos na Clausula 15.5 acima, inclui a cobranga judicial
ou extrajudicial dos créditos inadimplidos e a adogao dos procedimentos necessarios
para a execugao de eventuais garantias envolvidas.

Responsabilidade da Emissora. A Emissora somente respondera por prejuizos ou por

insuficiéncia do Patrimonio Separado em caso de descumprimento de disposi¢ao legal ou
regulamentar, dolo, negligéncia ou administracio temeraria ou, ainda, por desvio da
finalidade do Patrimonio Separado.

Vedagies. Nos termos do artigo 18 da Resolugdo CVM 60 e observado o disposto neste
Termo de Securitizacio, é vedado a Emissora:

(@) adquirir direitos creditérios ou subscrever titulos de divida originados ou emitidos,
direta ou indiretamente, por partes a ela relacionadas com o propdsito de lastrear
suas emissoes, salvo quando: (@) os titulos de securitizacio sejam de colocagao
exclusiva junto a Investidores Qualificados; (b) os titulos de securitizacio sejam de
colocagio exclusiva junto a sociedades que integram o grupo economico da
Emissora; (c) quando as partes relacionadas forem institui¢cGes financeiras e a cessao
observar os normativos editados pelo CMN e pelo BACEN; (d) houver a pratica de
warechousing; ou (e) houver gestio da inadimpléncia da carteira de direitos
creditérios do Patriménio Separado por meio de operagio de cessio a partes
relacionadas de direitos creditérios inadimplidos em troca de novos direitos
creditérios aderentes aos critérios de elegibilidade e demais termos e condigoes
estabelecidos neste Termo de Securitiza¢do, desde que a operagdo seja necessaria
para que os investidores recebam a remuneragio prevista neste Termo de

Securitizacdo;

(it) prestar garantias em beneficio préprio ou de outro patrimonio separado, utilizando
os bens ou direitos vinculados 2 Emissio;

(i)  receber recursos provenientes dos Direitos Creditérios do Agronegdécio em conta
corrente ou de pagamento diversa da Conta Centralizadora;

(iv)  adiantar rendas futuras aos Titulares de CRA, sem prejuizo da possibilidade de
Resgate Antecipado dos CRA;

) aplicar no exterior os recursos captados com a Emissao;
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(vi)  contrair ou efetuar empréstimos em nome do Patrimonio Separado; e

(vil)  negligenciar, em qualquer circunstancia, a defesa dos direitos e interesses dos
Titulares de CRA.

Demonstracoes Financeiras Individuais. Nos termos do artigo 50, paragrafo 1°, da Resolugao

CVM 60, o Patrimonio Separado constituido de acordo com este Termo de Securitiza¢ao é
considerado uma entidade que reporta informacio para fins de elabora¢io de demonstracoes
financeiras individuais, desde que a Securitizadora nio tenha que consolida-lo em suas
demonstrag¢oes conforme as regras contabeis aplicaveis a sociedades por a¢oes, conforme o
caso. As demonstracbes financeiras referidas nesta Clausula devem ser elaboradas
observando todos os requisitos previstos na Resolu¢io CVM 60 e na Instrucao CVM 480.

Em contrapartida ao desempenho das atividades ora previstas, sem prejuizo das demais
atividades a serem desempenhadas pela Emissora previstas neste Termo de Securitizagao, a
Emissora fara jus ao recebimento da Taxa de Administracao.

A Taxa de Administragao sera custeada diretamente pela Devedora, respeitadas as condig¢oes
de preco e prazo aqui estabelecidas e sera paga semestralmente, sendo a 1* (primeira) parcela
devida no 1° (primeiro) Dia Util subsequente a primeira Data de Integralizagio e as demais
na mesma data dos semestres subsequentes.

15.10.1 A Taxa de Administragdo continuara sendo devida, mesmo apo6s o vencimento dos
CRA, caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos Titulares de CRA,
remuneragao esta que sera devida proporcionalmente aos meses de atuagao da
Emissora. Caso os recursos do Patrimonio Separado nio sejam suficientes para o
pagamento da Taxa de Administragao, e um Evento de Vencimento Antecipado das
Debéntures (conforme definido na Escritura de Emissdo) estiver em curso, os
Titulares dos CRA atrcardo com a Taxa de Administracio, ressalvado seu direito de,
num segundo momento, serem reembolsados pela Devedora ap6s a realizacio do
Patrimonio Separado, podendo a Emissora, inclusive, utilizar os recursos levantados
na excussio e/ou execug¢do de garantias eventualmente constituidas para pagamento
destas despesas prioritariamente ao pagamento da Amortizacao e Remunera¢ao dos

CRA.

15.10.2 A Taxa de Administragao sera acrescida dos valores dos tributos que incidem sobre
a prestacao desses servicos (pagamento com gross #p), tais como: ISS, PIS, COFINS,
CSLL, IRRF e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a Taxa de
Administracdo nas aliquotas vigentes em cada data de pagamento, sendo certo que
serdo acrescidos aos pagamentos valores adicionais, de modo que a Emissora receba
os mesmos valores que seriam recebidos caso nenhum dos impostos elencados nesta
clausula fosse incidente.

A Emissora devera tomar todas as providéncias judiciais ou administrativas necessarias de
forma a manter o Patriménio Separado isento de quaisquer dividas tributarias, trabalhistas
ou previdenciarias diretamente relacionadas a Emissora, sendo que nesta previsao nao estao
incluidos atos e acontecimentos oriundos a esta Emissao e a outras emissoes de certificados
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de recebiveis da Emissora, conforme venha a ser exigido por for¢a da previsio estabelecida
no artigo 76 da Medida Provisoria n® 2.158-35, obrigando-se inclusive a: (i) solicitar a
exclusdo judicial ou administrativa, conforme seja o caso, do Patriménio Separado como
responsavel pelo pagamento de tais contingéncias; e/ou (ii) ressarcir o Patriménio Separado
de todo e qualquer valor que venha a ser subtraido do Patriménio Separado por forca de tais
contingéncias, mantendo, assim, o fluxo do CRA inalterado.

Observado o disposto na Clausula 20 abaixo, a Devedora, ou em caso de ndo pagamento, o
Patrimonio Separado (neste ultimo caso, sem prejuizo da obrigacio de reembolso da
Devedora), especialmente, ressarcird a Emissora de todas as Despesas Extraordinarias
listadas na sua defini¢do na Clausula 1.1 acima e incorridas com relacio ao exercicio de suas
func¢des voltadas a protecao dos direitos e interesses dos Titulares dos CRA. O ressarcimento
a que se refere esta clausula serd efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a efetivacio da
despesa em questao e desde que tenha havido aprovacao prévia e por escrito (ainda que de
forma eletronica) da Devedora. Em caso de inadimpléncia da Devedora para arcar com essas
despesas, estas serdo arcadas pelo Patrimonio Separado, sendo certo que o Patrimonio
Separado tera direito de regresso em face da Devedora.

DECLARACOES E OBRIGACOES DA EMISSORA

Sem prejuizo das demais declaragdes expressamente previstas na regulamentacio aplicavel,
neste Termo de Securitizagdao, nos demais Documentos da Operagiao e nos Documentos
Comprobatérios, a Emissora, neste ato declara e garante que:

(@) ¢ uma sociedade por a¢des devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por a¢es com registro de companhia aberta categoria B perante
a CVM e de acordo com as leis brasileiras;

(i) esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizagoes necessarias a celebracao
deste Termo de Securitizagiao, da Emissao e ao cumprimento de suas obrigagoes aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutirios necessarios

para tanto;

(i)  os representantes legais que assinam este Termo de Securitizagdo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(iv)  a celebragio e o cumprimento de suas obrigacoes previstas neste Termo de
Securitizagdao nao infringem ou contrariam: (a) qualquer contrato ou documento no
qual a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades
estejam vinculados, nem ira resultar em (1) vencimento antecipado de qualquer
obrigacio estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (2) criacao de
qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora; ou (3) rescisao de qualquer
desses contratos ou instrumentos; (b) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a
Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (c) qualquer
ordem, decisdao ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral em face da Emissora

e que afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades;
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v)

(vi)

(vii)

(viit)

(ix)

(x)

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovac¢io, licenga, ordem de, ou
qualificacio perante qualquer autoridade governamental ou 6rgio regulatério,
adicional ou ja concedidos, ¢ exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas
obriga¢oes nos termos deste Termo de Securitizagdo ou para realizacio da Emissao;

nao ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca o Agente
Fiduciario ou a Emissora de exercer plenamente suas fungoes;

este Termo de Securitizagdo constitui uma obrigacio legal, valida e vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigoes;

cumpre as leis, regulamentos, normas administrativas e determinag¢des dos 6rgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conduc¢io de seus negocios;

cumpre, assim como seus Controladores, Controladas ou coligadas cumprem, a
legislacao ambiental e trabalhista em vigor, inclusive, mas nao limitado a, legislacao
em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolucoes do
Conama - Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais legislagdes e
regulamenta¢des ambientais supletivas, adotando as medidas e agdes preventivas ou
reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais apurados,
decorrentes da atividade descrita em seu objeto social, assim como cumpre a
legislacao trabalhista, previdenciaria e de seguranca e medicina do trabalho definidas
nas normas regulamentadoras do Ministério da Economia e da Secretaria de Direitos
Humanos da Presidéncia da Republica, em vigor, zelando sempre para que (a) ndo
utilize, direta ou indiretamente, mao de obra escrava ou trabalho em condicbes
analogas as de escravo ou trabalho infantil; (b) seus trabalhadores estejam
devidamente registrados nos termos da legislagio em vigor; (c) cumpra as
obrigagoes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da legislagio
trabalhista e previdenciaria em vigor; (d) cumpra a legislagao aplicavel a prote¢ao do
meio ambiente, saide e seguranca publicas; (e) detenha todas as permissoes,
licengas, autorizagoes e aprovacdes relevantes para o exercicio de suas atividades, em
conformidade com a legislacio ambiental aplicavel; (f) tenha todos os registros
necessarios, em conformidade com a legislagao civil e ambiental aplicavel; e (g)
proceda a todas as diligéncias exigidas para suas atividades economicas, preservando
o meio ambiente e atendendo as determinagdes dos Orgios Municipais, Estaduais e
Federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas
ambientais em vigor, salvo nos casos em que, de boa-fé, esteja discutindo a sua
aplicabilidade, cuja exigibilidade esteja suspensa;

esta em dia com o pagamento de todas as obrigacdes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer
outras obrigacdes impostas por lei ou esta discutindo de boa-fé a realizagdo de
pagamentos ndo realizados, nas esferas administrativas ou judicial e que ndo possam
causar qualquer efeito que venha ou possa resultar em qualquer efeito adverso e
relevante, (a) na situacdo econdmica, financeira e /ou reputacional da Emissora;
(b) no pontual cumprimento das obrigacGes assumidas pela Emissora, nos termos
dos Documentos da Operacao de que a Emissora seja parte; ou (c) nos poderes ou
capacidade jutidica e/ou econdémico-financeira da Emissora de cumprir qualquer de
suas obrigacdes nos termos dos Documentos da Operagiao de que a Emissora seja
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(xi)

(xii)

(xii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xvii)

(xix)

(xx)

parte, bem como afetar adversamente a capacidade da Emissora ¢/ou de suas
Controladas realizarem suas atividades;

os documentos e informacdes fornecidos no ambito da Emissio sio corretos,
verdadeiros, completos e precisos e estdo atualizados até a data em que foram
fornecidos e incluem os documentos e informacdes relevantes para a tomada de
decisio de investimento sobre a Emissora, tendo sido disponibilizadas informagdes
sobre as transacoes relevantes da Emissora, bem como sobre os direitos e obrigacoes
materialmente relevantes delas decorrentes;

verificara, no limite das informacGes prestadas pela Devedora, a existéncia do lastro
dos CRA, nos exatos valores e nas condicdes descritas na Escritura de Emissdo
vinculados a presente Emissio;

¢ e sera a unica e legitima titular dos Direitos Creditérios do Agronegocio lastro dos

CRA;

os Direitos Creditérios do Agronegocio lastro dos CRA encontram-se livres e
desembaracados de quaisquer Onus, gravames ou restrices de natureza pessoal,
real, ou arbitral, exceto conforme previsto neste Termo de Securitiza¢io, nao sendo
do conhecimento da Emissora a existéncia de qualquer fato que impega ou restrinja
o direito da Emissora de celebrar este Termo de Secutitizagio;

nao omitiu nem omitird nenhum acontecimento relevante, de qualquer natureza, que
seja de seu conhecimento e que possa resultar em uma mudanga adversa relevante
e/ou alteracio relevante de suas atividades;

ndo pratica crime contra o Sistema Financeiro Nacional, nos termos da Lei 7.492, e
lavagem de dinheiro, nos termos da Lei 9.613;

cumpre, bem como faz com que suas Controladas e Controladores, diretos ou
indiretos, cumpram, as normas aplicaveis que versam sobre atos de corrupgao e atos
lesivos contra a administracao publica, na forma das Normas Anticorrupcio, na
medida em que (a) mantém condutas internas que asseguram integral cumprimento
de tais normas; (b) da pleno conhecimento de tais normas a todos os profissionais
que venham a se relacionar com a Emissora, previamente ao inicio de sua atuagao
no ambito deste Termo de Securitizagao; e (c) abstém-se de praticar atos de
corrupgao e de agir de forma lesiva a administracdo publica, nacional e estrangeira,

no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou nao;

inexiste violagao e indicio de violagao de qualquer dispositivo legal ou regulatoério,
nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupc¢io ou de atos lesivos a
administracdo publica, incluindo, sem limitacdo, as Normas Anticorrupgao, pela
Emissora ou suas Controladas;

nao tem conhecimento de existéncia de procedimento administrativo ou arbitral,
inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental que possa afetar a capacidade
da Emissora de cumprir com as obrigacoes assumidas neste Termo de Securitizagao
e nos demais Documentos da Operagao; e

para todos os fins e efeitos, incluindo para fins do disposto no artigo 3°, inciso I, do
Anexo Normativo II da Resolu¢aio CVM 60, que sera instituido, nos termos da MP
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16.2

1.103, Regime Fiduciario sobre os Créditos do Patriménio Separado.

Sem prejuizo das demais obriga¢oes assumidas neste Termo de Securitiza¢do, a Emissora se

obriga, adicionalmente, a:

@

(i)

(iii)

(iv)

)

utilizar os recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegécio e dos
demais Documentos da Operac¢io exclusivamente para o pagamento dos custos de

administracdo e obrigacdes fiscais do Patriménio Separado e dos valores devidos aos
Titulares de CRA;

monitorar, controlar e processar os ativos e compromissos vinculados aos CRA, bem
como cobrar os Direitos Creditérios do Agronegocio, incluindo a cobranga judicial
ou extrajudicial dos créditos inadimplidos, observado o disposto neste Termo de
Securitizacio;

administrar o Patrimonio Separado, mantendo para o mesmo registro contabil
proprio e independente de suas demonstragdes financeiras, nos termos da legislacao
e regulamentacao aplicavel;

informar todos os fatos relevantes acerca da Emissao e da propria Emissora
diretamente ao Agente Fiduciario, por meio de comunicagao por escrito, bem como
aos participantes do mercado, conforme aplicavel, observadas as regras da CVM;

fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagdes, sempre que
solicitado:

(a) dentro de 3 (trés) Dias Uteis, copias de todos os seus demonstrativos
financeiros e/ou contabeis, auditados ou nio, inclusive dos demonstrativos
do Patrimonio Separado, assim como de todas as informagoes periddicas e
eventuais exigidas pelos normativos da CVM, nos prazos ali previstos,
relatorios, comunicados ou demais documentos que devam ser entregues a
CVM, na data em que tiverem sido encaminhados, por qualquer meio, aquela
autarquia;

(b) dentro de 3 (trés) Dias Uteis, contados de solicitacio recebida do Agente
Fiduciario, cépias de todos os documentos e informagdes, inclusive
financeiras e contabeis, fornecidos pela Devedora e desde que por ela
entregue, nos termos da legislagao vigente;

(0 dentro de 3 (trés) Dias Uteis, qualquer informagio ou cépia de quaisquer
documentos que lhe sejam razoavelmente solicitados, permitindo que o
Agente Fiduciario, por meio de seus representantes legalmente constituidos
e previamente indicados, tenha acesso aos seus livros e registros contabeis,
bem como aos respectivos registros e relatorios de gestio e posi¢ao
financeira referentes ao Patrimonio Separado;

(d) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis da data em que forem publicados, cépias dos
avisos de fatos relevantes e atas de Assembleias Gerais, reunides do conselho
de administracao e da diretoria da Emissora que, de alguma forma, envolvam
o interesse dos Titulares de CRA;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(e copia de qualquer notificagdo judicial, extrajudicial ou administrativa,
relacionada a ou que possa de qualquer forma impactar os CRA, recebida
pela Emissora em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de seu recebimento

ou prazo inferior se assim exigido pelas circunstancias; e

® copia simples do Livro de Registro com a devida formalizagao da subscrigao
das Debéntures pela Emissora em, no maximo, 3 (trés) Dias Uteis contados
do recebimento, pela Emissora da Devedora, da cépia simples do Livro de
Registro, conforme previsto na Escritura de Emissao.

manter em estrita ordem a sua contabilidade, por meio da contrataciao de prestador
de servico especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis impostas pela CVM
as companhias abertas, bem como efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios fundamentais e as praticas contdbeis adotadas no Brasil, em observancia
as disposi¢oes contidas na Lei das Sociedades por Acdes, devendo incorporar as
mudancas introduzidas pela Lei n® 11.638, de 28 de dezembro de 2007, conformem
em vigor, e Lei n® 11.941, de 27 de maio de 2009, conforme em vigor, ou outra
legislagio que as substituir ou complementar, as definicdes dos novos
pronunciamentos, interpretagoes e orientagoes do Comité de Pronunciamentos
Contabeis — CPC, aprovados por Resolugoes do Conselho Federal de Contabilidade
(CFC) e deliberagcbes da CVM, que estao em conformidade com as International
Financial Reporting Standards - IFRS, emitidos pelo International Acconnting Standards
Board—TASB, permitindo ao Agente Fiduciario o acesso irrestrito aos livros e demais

registros contabeis do Patrimonio Separado

(a) submeter, na forma da lei e da regulamentacao aplicavel, suas contas, balangos e
demais demonstragcbes contabeis, inclusive aqueles relacionados ao Patrimoénio
Separado, a exame por empresa de auditoria independente, registrada na CVM, cujo
relatério devera (I) identificar e discriminar quaisquer ag¢des judiciais e/ou
administrativas movidas em face da Emissora, os valores envolvidos nas respectivas
a¢des, bem como quaisquer passivos e/ou potenciais passivos de natureza fiscal,
trabalhista e/ou previdenciaria; e (II) confirmar que todos os tributos devidos pela
Emissora foram corretamente calculados e pagos; bem como (b) observar a regra de
rodizio de auditores independentes da Emissora e de cada patrimonio separado,

conforme disposto na regulamentacao especifica;

informar ao Agente Fiducirio, em até 3 (trés) Dias Uteis de seu conhecimento,
qualquer descumprimento pela Devedora e/ou por eventuais prestadotes de servigos
contratados em razio da Emissdo de obrigacio constante deste Termo de
Securitizagdo e dos demais Documentos da Operagio, inclusive a ocorréncia de
qualquer Evento de Vencimento Antecipado das Debéntures (conforme definido na
Escritura de Emissio);

efetuar, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da apresentacio de cobranca pelo Agente
Fiduciario, com recursos do Patrimonio Separado, e posteriormente ressarcidas pela
Devedora, o pagamento de todas as despesas razoavelmente incorridas e
comprovadas pelo Agente Fiduciario que sejam necessarias para proteger os direitos,
garantias e prerrogativas dos Titulares de CRA ou para a realizagio de seus créditos,
desde que as despesas tenham sido, sempre que possivel, previamente aprovadas
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(x0)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

pela Devedora, conforme Clausula 10 da Escritura de Emissao. As despesas a que
se refere esta alinea compreenderio, inclusive, as despesas relacionadas com:

(a) publicacio ou divulgacio, conforme o caso, de relatorios, avisos e
notificagoes previstos neste Termo de Securitizagao, e outras exigidas, ou que
vierem a ser exigidas por lei;

(b) extracdo de certidoes, despesas cartorarias e envio de tais documentos;

(© despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem e
alimentac¢do, quando necessarias a0 desempenho das fungdes; e

(d) eventuais auditorias ou levantamentos periciais, assessoria legal, entre outros;
manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta perante a CVM;

manter contratada, durante a vigéncia deste Termo de Securitizagdo, institui¢ao
financeira habilitada para a prestacdo do servico de banco liquidante;

ndo realizar negécios e/ou operagoes: (a) alheios ao objeto social definido em seu
estatuto social; (b) que nao estejam expressamente previstos e autorizados em seu
estatuto social; ou (c) que niao tenham sido previamente autorizados com a estrita
observancia dos procedimentos estabelecidos em seu estatuto social, sem prejuizo
do cumprimento das demais disposi¢Oes estatutarias, legais e regulamentares
aplicaveis;

nao praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, com este Termo de
Securitiza¢do e/ou com os demais Documentos da Operagao, em especial os que
possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento
das obrigacGes assumidas neste Termo de Securitizagao;

comunicar, em até 3 (trés) Dias Uteis, 20 Agente Fiduciario, por meio de notificagao,
a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situagbes que possam, no juizo razoavel do
homem ativo e probo, colocar em risco o exercicio, pela Emissora, de seus direitos,
garantias e prerrogativas, vinculados aos bens e direitos integrantes do Patrimonio
Separado e que possam, direta ou indiretamente, afetar negativamente os interesses
da comunhido dos Titulares de CRA conforme disposto neste Termo de
Securitizacio;

nao pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patrimonio Separado;

manter em estrita ordem a sua contabilidade, através da contratacao de prestador de
servico especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis impostas pela CVM
as companhias abertas, bem como efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios fundamentais da contabilidade do Brasil, permitindo ao Agente Fiduciario

0 acesso irrestrito aos livros e demais registros contabeis da Emissora;
mantet:

(a) validos e regulares todos os alvaras, licengas, autorizagdes ou aprovagdes
necessarias ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e

qualquer pagamento necessario para tanto;
(b) seus livros contabeis e societarios regularmente abertos e registrados na junta
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(scviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiil)

(xx1v)

comercial de sua respectiva sede social, na forma exigida pela Lei das
Sociedades por Acdes, pela legislacio tributaria e pelas demais normas
regulamentares, em local adequado e em perfeita ordem; e

(0 em dia o pagamento de todos os tributos devidos em ambito federal, estadual
ou municipal, ou discuti-lo judicial ou administrativamente, de forma

tempestiva;

manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento, diretamente ou
por meio de seus agentes, servico de atendimento aos Titulares de CRA;

fornecer aos Titulares dos CRA e/ou ao Agente Fiduciatio, conforme aplicavel, no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da solicitagio respectiva,
informacoes relativas aos Direitos Creditérios do Agronegocio;

caso entenda necessario e a seu exclusivo critério, substituir durante a vigéncia dos
CRA um ou mais prestadores de servico envolvidos na presente Emissao, conforme
hipéteses previstas neste Termo de Securitizagdo, ou ainda, desde que haja prévia
aprovacao dos Titulares dos CRA por meio de Assembleia Geral, por outro
prestador devidamente habilitado para tanto, a qualquer momento, observado o
disposto na Clausula 17.8.1 abaixo, em rela¢ao ao Agente Fiduciario. Nesta hipotese,
caso a remunerag¢ao dos novos prestadores de servigos seja superior aquela paga aos
atuais, tal substitui¢ao devera ser aprovada previamente e por escrito pela Devedora;

informar e enviar declaragao anual, o organograma societario, todos os dados
financeiros e atos societarios necessarios a realizacio do relatorio anual, conforme a
Resolugio CVM 17, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario e que nao
possam ser por ele obtidos de forma independente, os quais deverao ser devidamente
encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo
para disponibilizacio do referido relatério. O referido organograma do grupo
societario devera conter, inclusive, Controladores, Controladas, controle comum,
coligadas e integrante de bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social.
A declaragao anual, assinada pelo (s) representante(s) legal(is) da Emissora, na forma
do seu estatuto social, devera atestar que (a) permanecem validas as disposi¢cdes
contidas nos Documentos da Operagdo e (b) a ndo ocorréncia de qualquer das
hipéteses de vencimento antecipado e inexisténcia de descumprimento de
obrigacoes da Emissora perante os investidores;

calcular diariamente, em conjunto com o Agente Fiduciario, o valor unitario dos

CRA;

informar ao Agente Fiduciario a ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacao do

Patrimonio Separado, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis a contar de sua ciéncia;

observar a legislacio ambiental e trabalhista vigentes, relativa a saude e seguranca
ocupacional, inclusive, mas nao limitado, ao que se refere a inexisténcia de trabalho
analogo ao escravo e infantil, conforme verificado (a) por decisao administrativa nao
passivel de recurso ou existéncia de sentencga transitada em julgado contra a Emissora
em razao de tal inobservancia ou incentivo; ou (b) pela inclusao da Emissora em
qualquer espécie de lista oficial emitida por 6rgdo governamental brasileiro de
sociedades que descumpram regras de carater socioambiental;
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16.3

(xxv) assegurar que os recursos liquidos obtidos com a Emissao nao sejam empregados
pela Emissora em (a) qualquer oferta, promessa ou entrega de pagamento ou outra
espécie de vantagem indevida a funcionario, empregado ou agente publico, partidos
politicos, politicos ou candidatos politicos, em ambito nacional ou internacional, ou
a terceiras pessoas relacionadas; (b) pagamentos que possam ser considerados como
propina, abatimento ilicito, remuneragao ilicita, suborno, trafico de influéncia ou atos
de corrupgao em geral em relagdo a autoridades publicas nacionais e estrangeiras; e
(c) qualquer outro ato que possa ser considerado lesivo a administracio publica nos
termos das Normas Anticorrup¢io;

(xxvi) até a Data de Vencimento, obsetvar, cumptir e/ou fazer cumprir, pot si, por suas
coligadas e seus representantes toda e qualquer Norma Anticorrupg¢ao, bem como
abster-se de praticar quaisquer Condutas Indevidas, devendo (a) manter politicas e
procedimentos internos que assegurem integral cumprimento das Normas
Anticorrupgao; (b) dar conhecimento pleno de tais normas a todos os seus
profissionais e/ou os demais prestadores de servicos, previamente ao inicio de sua
atuacdo no ambito da Emissao; (c) abster-se de praticar atos de corrupgao e de agir
de forma lesiva a administragao publica, nacional ou estrangeira; (d) adotar programa
de integridade, nos termos do Decreto 8.420; e (e) caso tenha conhecimento de
qualquer ato ou fato que viole aludidas normas, comunicar em até 5 (cinco) Dias
Uteis ao Agente Fiduciario, que poder tomar todas as providéncias que entender

necessarias;

(xxvii) diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem: (a) os registros
de investidores e de transferéncias dos CRA; (b) controles de presengas e das atas
da Assembleia Geral; (c) os relatérios dos auditores independentes sobre as
demonstragoes financeiras da Emissora; (d) os registros contabeis referentes as
operagdes realizadas e vinculadas a Emissao; e (e) copia da documentagao relativa
as operagoes vinculadas a Emissao;

(xxviil) pagar eventuais multas cominatorias impostas pela CVM, nos termos da legislacao
vigente, em razao de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na Resolugio
CVM 60;

(xxix) diligenciar para que sejam defendidos os direitos inerentes a Emissao;

(xxx) manter os Direitos Creditérios do Agronegécio e demais ativos vinculados a
Emissao custodiados no Custodiante ou em outra entidade de custédia autorizada
ao exercicio da atividade pela CVM, conforme o caso;

(xxxi) elaborar e divulgar as informagdes previstas em regulamentagao especifica;
(xxxii) cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral;
(xxxiii) fiscalizar os servicos prestados pelos terceiros contratados no ambito da Emissao; e

(xxxiv) cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢cdes deste Termo de Securitizacao.

Sem prejuizo das demais obriga¢des legais da Emissora, é obrigatoria:

@ a elaboracao de balanco refletindo a situagao do Patrimoénio Separado;
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16.4

16.5

16.6

17

17.1

17.2

(i) relatério de descricao das despesas incorridas no respectivo petiodo;

(i)  relatério de custos referentes a defesa dos direitos, garantias e prerrogativas dos
Titulares de CRA, inclusive a titulo de reembolso ao Agente Fiduciario; e

(iv)  elaboragdo de relatério contabil a valor de mercado dos ativos integrantes do
Patrimonio Separado, segregados por tipo e natureza de ativo, observados os termos
e as condicGes deste Termo de Securitizagio.

A Emissora responsabiliza-se pela exatidio das informagdes e declaragdes prestadas ao
Agente Fiduciario e aos Investidores, devendo, portanto, comunicar o Agente Fiduciario e
os investidores, em até 2 (dois) Dias Uteis, caso qualquer das declaragdes se tornem
inveridicas, imprecisas ou incorretas.

A Emissora analisou diligentemente os Documentos da Operacido, tendo contratado
assessor legal proprio para a elaboragio de opinido legal e verificacao de sua legalidade,
legitimidade, existéncia, exigibilidade, validade, veracidade, auséncia de vicios, consisténcia,
correcdo e suficiéncia das informagoes disponibilizadas aos investidores e ao Agente
Fiduciario, declarando que tais documentos encontram-se perfeitamente constituidos e na
estrita e fiel forma e substancia descritos pela Emissora neste Termo de Securitizacdo e nos
demais Documentos da Operagao.

E dever da Emissora diligenciar para que sejam defendidos os interesses dos Titulares de
CRA inerentes a presente Emissdo, sendo certo que a Emissora devera exercer suas
atividades com boa fé, transparéncia, diligéncia e lealdade em relacdo aos Titulares de CRA,
nos termos previstos no artigo 17, inciso I, da Resolu¢ao CVM 60.

AGENTE FIDUCIARIO

Nomeacao do Agente Fiducidrio. A Emissora nomeia e constitui, como Agente Fiduciario, a

institui¢ao financeira qualificada no ambito do preambulo deste Termo de Securitizacio,
que, neste ato, aceita a nomeagao para, nos termos da MP 1.103, da Resolugao CVM 60, da
Resolugao CVM 17 e deste Termo de Securitizagdo, representar, perante a Emissora e
quaisquer terceiros, os interesses da comunhao dos Titulares de CRA.

O Agente Fiduciario declara que:

@) aceita a fun¢ao para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribui¢oes previstas na legislagiao especifica e neste Termo de Securitizacio;

(i) aceita integralmente este Termo de Securitizagdo, todas suas clausulas e condi¢des;

(i)  esta devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizagdo e a cumprir com
suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(iv)  acelebracio deste Termo de Securitizacdao e o cumprimento de suas obrigacdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigacido anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;
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17.3

17.4

17.5

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

nao tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66, da
Lei das Sociedades por Acdes, conforme posteriormente alterada, para exercer a
funcao que lhe é conferida;

nao se encontra em nenhuma das situacoes de conflito de interesse previstas na
Resolucio CVM 17, conforme declaracio constante no Anexo VI a este Termo de
Securitizagdo, sendo que o Agente Fiduciario ndo possui qualquer relagio com a
Emissora ou com a Devedora que o impeca de exercer suas funcdes de forma
diligente;

que verificou no momento de aceitar a fun¢io a veracidade das informacdes relativas
as garantias e a consisténcia das demais informag¢bes contidas no Termo de
Securitizagao, diligenciado no sentido de que tenham sido sanadas as omissoes,
falhas, defeitos de que tenha conhecimento;

quando da sua efetiva constituicdo, verificara a regularidade da constituicdo da
Cessao Fiduciaria e da Fianca, bem como o valor dos bens objeto da Cessio
Fiduciaria, e observard a manutengao de sua suficiéncia e exequibilidade nos termos
das disposi¢oes estabelecidas neste Termo de Securitizacdo, na Escritura de Emissao
e no Contrato de Cessao Fiduciaria

assegura e assegurard, nos termos da Resolu¢io CVM 17, tratamento equitativo a
todos os Titulares de CRA em relacdo a outros titulares de valores mobiliarios de
emissao da Emissora, sociedade coligada, Controlada, Controladores ou integrante
do mesmo grupo da Emissora, em que venha atuar na qualidade de agente fiduciario;
e

observa e observara, no exercicio de sua fungio e na qualidade de agente fiduciario,
todos os deveres previstos na Resolu¢io CVM 17.

Em atendimento ao disposto na Resolugao CVM 17, seguem no Anexo VIII a este Termo

de Securitizagdo a descricio das emissoes de certificados de recebiveis do agronegdcio

realizadas pela Emissora em que o Agente Fiduciario atua como agente fiduciario nesta data.

O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura deste Termo de

Securitizagdo ou de aditamento relativo a sua nomeagao, devendo permanecer no cargo até

(i) a Data de Vencimento; ou (ii) enquanto a Emissora ndo quitar suas obriga¢des perante

os Titulares de CRA ou (iii) sua efetiva substituicio pela Assembleia Geral, conforme

aplicavel.

Constituem deveres do Agente Fiduciario, dentre aqueles estabelecidos na Resolugaio CVM

17:

@

(i)

exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os Titulares

de CRA;

proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando, no exercicio da
funcido, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo emprega na
administracdo dos préprios bens;
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(iif)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(%)

(x0)

(xi)

(xii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvi)

zelar pela protecio dos direitos e interesses dos Titulares de CRA, acompanhando a
atuacdo da Emissora na administracio do Patrimoénio Separado;

exercer, nas hipéteses previstas neste Termo de Securitizagio, a administragdo do
Patrimoénio Separado;

promover, na forma prevista na Clausula 19 abaixo, a liquidacao, total ou parcial, do
Patrimonio Separado, conforme aprovado em Assembleia Geral;

renunciar a fungdo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidio e realizar a imediata convocagio de
assembleia para deliberar sobre sua substitui¢ao;

conservar em boa guarda toda a documentacao relativa ao exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informacdes relativas as
garantias e a consisténcia das demais informagoes contidas neste Termo de
Securitizagdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissoes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

manter atualizada a relacdo dos Titulares de CRA e seu endereco, mediante, inclusive,
gestoes junto a Emissora e ao Escriturador;

fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes deste Termo de Securitizacio,
especialmente daquelas impositivas de obrigacées de fazer e de nao fazer;

adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos interesses dos
Titulares de CRA, bem como a realizagdo dos Créditos do Patrimonio Separado,
vinculados ao Patrimoénio Separado, caso a Emissora nao o faca;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das varas de fazenda publica, cartorios de
protesto, das varas do trabalho, procuradoria da fazenda publica ou outros 6rgaos
pertinentes, da localidade onde se situe o domicilio, a sede ou o estabelecimento
principal da Emissora, da Devedora e/ou dos Fiadotes, ou da localidade onde se
situe o bem dado em garantia, conforme o caso;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Emissora ou no
Patrimonio Separado, a custo do Patrimonio Separado;

opinar sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de modificagoes
nas condicdes dos CRA;

examinar proposta de substituicdo de bens dados em garantia, conforme o caso,
manifestando sua opiniao a respeito do assunto de forma justificada;

intimar, conforme o caso, a Devedora a reforcar a garantia dada, na hipdtese de sua
deterioragao ou depreciacao;

calcular, em conjunto com a Emissora, o Valor Nominal Unitario, disponibilizando-
o aos Titulares de CRA e aos demais participantes do mercado, por meio eletronico,
tanto através de comunica¢ao direta de sua central de atendimento, quanto do seu
website: www.pentagonotrustee.com. br,

(xviii) fornecer, uma vez satisfeitos os créditos dos Titulares de CRA e extinto o Regime
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17.6

(xix)

(xx)

(xx1i)

(xxil)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

17.5.1

Fiduciario, a2 Emissora, o termo de quitacio, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, que
servird para baixa junto ao Custodiante das averba¢des que tenham instituido o
Regime Fiduciario, se for o caso;

elaborar relatorio destinado aos Titulares de CRA, nos termos do artigo 68, paragrafo
1°, alinea “b”, da Lei das Sociedades por A¢oes e da Resolugio CVM 17, descrevendo
os fatos relevantes relacionados a Emissao ocorridos durante o respectivo exetcicio,
conforme o conteudo minimo previsto na Resolucio CVM 17;

acompanhar a atuagdo da Emissora na administragao do Patrimonio Separado por
meio das informagdes divulgadas pela Emissora sobre o assunto;

acompanhar a prestagdo das informagoes periddicas por parte da Emissora e alertar,
no relatério anual, os Titulares de CRA acerca de eventuais inconsisténcias ou
omissoes que tenha ciéncia;

comunicar aos Titulares de CRA qualquer inadimplemento, pela Emissora, das
obrigacbes financeiras assumidas neste Termo de Securitizagdo, incluindo as
obriga¢oes relativas as garantias e as clausulas contratuais destinadas a proteger os
interesses dos Titulares de CRA e que estabelecem condi¢des que nio devem ser
descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os Titulares de CRA
e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, observado o disposto
na Resolugio CVM 17;

comparecer a Assembleia Geral, a fim de prestar as informagdes que lhe forem
solicitadas;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral, na forma prevista neste Termo de
Securitizagdo, incluindo, sem limitacdo, na hipétese de insuficiéncia dos bens do
Patrimonio Separado, para deliberar sobre a forma de administra¢ao ou liquidagao

do Patriménio Separado, bem como a nomeagao do liquidante, caso aplicavel; e

diligenciar junto a Emissora para que este Termo de Securitizagdo e seus
aditamentos, sejam registrados nos orgiaos competentes, conforme aplicavel,
adotando, no caso da omissio da Emissora, as medidas eventualmente previstas em
lei.

No caso de inadimplemento de quaisquer condi¢cbes da Emissao pela Emissora, o
Agente Fiduciario deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou neste
Termo de Securitizagao para proteger direitos ou defender os interesses dos Titulares
de CRA, nos termos previstos na Resolucao CVM 17.

Prestacao de Informacies. O Agente Fiduciario deve divulgar em sua pagina na rede mundial de

computadores (www.pentagonotrustee.com.br), em até 4 (quatro) meses apos o fim do

exercicio social da Emissora, o relatério referido no item (xix) da Clausula 17.5 acima.

17.6.1

No mesmo prazo previsto na Clausula 17.6 acima, o relatério referido no item (xix)
da Clausula 17.5 acima, devera ser enviado pelo Agente Fiduciario a Emissora, para

divulgacao na forma prevista na regulamentagao especifica.
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17.7

17.6.2 O relatério referido no item (xix) da Clausula 17.5 acima, deve ser mantido
disponivel para consulta publica na pagina da rede mundial de computadores do
Agente Fiduciario pelo prazo de 3 (trés) anos.

17.6.3 O Agente Fiduciario devera ainda divulgar em sua pagina na rede mundial de
computadores as informacSes eventuais previstas na Resolu¢io CVM 17, na forma

prevista na referida resolucao.

Remuneracao do Agente Fiducidrio. O Agente Fiduciario recebera da Emissora, durante a

vigéncia dos CRA, como remuneracio pelo desempenho dos deveres e atribui¢oes que lhe
competem, nos termos da lei aplicavel e deste Termo de Securitizagio, (i) parcelas de
R$ 13.500,00 (treze mil e quinhentos reais) a serem pagas anualmente, sendo o primeiro
pagamento devido até o 5° (quinto) Dia util apds a data de assinatura do presente Termo de
Securitizagdo, e os seguintes no mesmo dia dos anos subsequentes, calculados pro rata die, se
necessario; e (if) R$ 900,00 (Novecentos reais) semestralmente, a titulo de verificagdo da
destinagao dos recursos pela Devedora, sendo o primeiro pagamento devido no 5° (quinto)
Dia Util apos a data prevista para primeira verificagdo, e os seguintes na mesma data dos
semestres subsequentes, até que ocorra a comprovagao da totalidade dos recursos alocados,
a qual corresponde a aproximadamente 0,01% (um centésimo por cento) ao ano em relagao
ao Valor Total da Emissdo, nos termos do artigo 2° inciso IX, do Suplemento A da
Resolucao CVM 60.

17.7.1 A remunerac¢io definida na clausula acima continuara sendo devida, mesmo apés o
vencimento dos CRA, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando em atividades
inerentes a sua fun¢do em relagio a Emissdo, remuneracio esta que serd devida
proporcionalmente aos meses de atuagao do Agente Fiduciario.

17.7.2 Caso ocorra o resgate antecipado dos CRA, se assim previsto nos Documentos da
Operagdo, ou caso ocorra o vencimento antecipado dos CRA, e nio tenha sido
comprovada a destinagdo da totalidade dos recursos captados, observado o Oficio
Circular CVM SRE 01/21, a Devedora passara a ser a responsavel pelo pagamento
da parcela prevista a titulo de verificacdo da destinaciao dos recursos.

17.7.3 Em caso de necessidade de realizacio de Assembleia Geral ou celebracio de
aditamentos ou instrumentos legais relacionados a emissio, sera devida ao Agente
Fiduciario uma remuneracao adicional equivalente a R$ 450,00 (quatrocentos e
cinquenta reais) por homem-hora dedicado as atividades relacionadas a Emissao, a
ser paga no prazo de 5 (cinco) dias ap6s a entrega, pelo Agente Fiduciario, a Emissora
do relatério de horas. Para fins de conceito de Assembleia Geral, engloba-se todas
as atividades relacionadas a assembleia e nido somente a analise da minuta e
participagdao presencial ou virtual da mesma. Assim, nessas atividades, incluem-se,
mas nao se limitam a (i) analise de edital; (ii) participacio em calls ou reunides;
(iii) conferéncia de quérum de forma prévia a assembleia; (d) conferéncia de
procura¢io de forma prévia a assembleia; e (iv) aditivos e contratos decorrentes da
assembleia. Para fins de esclarecimento, “relatério de horas” é o material a ser
enviado pelo Agente Fiduciario com a indicagdo da tarefa realizada (por exemplo,
analise de determinado documento ou participa¢ao em reunido), do colaborador do
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Agente Fiduciario, do tempo empregado na funcio e do valor relativo ao tempo.

17.7.4 A remuneragao do Agente Fiduciario sera:

@

(i)

(iii)

(iv)

reajustada anualmente, desde a data de pagamento da primeira parcela, pela
variagdo positiva acumulada do IPCA ou do indice que eventualmente o
substitua, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento
seguintes, calculada pro rata die, se necessario;

acrescida, em caso de mora em seu pagamento, independentemente de aviso,
notifica¢do ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, sobre os valores em
atraso, de () juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento;
(b) multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito em
atraso, ficando o valor do débito sujeito a atualizagao monetaria pelo IPCA,
calculada pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento;

as parcelas citadas nos itens acima, serdo acrescidas dos seguintes impostos:
ISS (Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicao ao
Programa de Integracio Social), COFINS (Contribuicio para o
Financiamento da Seguridade Social), CSLL (Contribui¢ao Social sobre o
Lucro Liquido), IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) e quaisquer
outros impostos que venham a incidir sobre a remuneracio do Agente
Fiduciario nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento; e

a primeira parcela de honorarios sera devida ainda que a operacdo nio seja
integralizada, a titulo de estruturagdo e implantacao.

17.7.5 A remuneracio do Agente Fiduciario nao inclui as despesas consideras necessarias

ao exercicio da func¢io de agente durante a implantacao e vigéncia do servico, as

quais serdo cobertas pela Emissora, com os recursos do Patrimonio Separado, e

posteriormente reembolsadas pela Devedora, mediante pagamento das respectivas

cobrangas acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em

nome da Emissora ou mediante reembolso, no prazo de até 10 (dez) dias contados

da data de entrega de copia dos documentos comprobatérios neste sentido, apos,

sempre que possivel, prévia aprovagio da Devedora, incluindo despesas com:

@

(i)
(iii)
(iv)

)

publicagdo em geral, editais de convocagdo, avisos, notificacdes e outros,
conforme previsto neste Termo de Securitizacio, e outras que vierem a ser
exigidas por regulamentos aplicaveis;

extracdo de certiddes;
despesas cartorarias;

transportes, viagens, alimentacio e estadas, quando necessirias ao
desempenho de suas fun¢oes nos termos deste Termo;

despesas com fotocopias, digitalizagcdes e envio de documentos;
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17.8

17.7.6

(vi)  despesas com contatos telefonicos e conferéncias telefonicas;
(vi)  despesas com especialistas, tais como auditoria e fiscalizagao; e

(viil)  contratagdo de assessoria juridica aos Titulares de CRA.

Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas,
em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Titulares dos CRA deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e
adiantadas pelos Titulares dos CRA, e posteriormente, conforme previsto em lei,
ressarcidas pela Devedora, desde que devidamente comprovadas. Tais despesas a
serem adiantadas pelos Titulares dos CRA incluem também os gastos com
honorarios advocaticios de terceiros, depositos, custas e taxas judicidrias de agoes
propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de agdes intentadas contra ele no
exercicio de sua fungdo, enquanto representante dos Titulares dos CRA. Os
honorarios de sucumbéncia em agdes judiciais, as eventuais despesas, depodsitos e
custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente
suportadas pelos Titulares de CRA, bem como a remuneragdo e as despesas
reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipétese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relacio ao pagamento destas por um periodo superior a 30
(trinta) dias corridos, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos
Titulares de CRA para cobertura do risco da sucumbéncia.

O Agente Fiduciario podera ser substituido e continuara exercendo suas fungdes até que um

novo agente fiduciario assuma, nas hipoteses de impedimento, rendncia, intervengao,

liquidacdo extrajudicial ou qualquer outro caso de vacancia, devendo ser realizada, no prazo

de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de qualquer desses eventos, uma Assembleia Geral,

para que seja eleito o novo agente fiduciario.

17.8.1

17.8.2

17.8.3

17.8.4

A Assembleia Geral a que se refere a clausula anterior podera ser convocada pelo
Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Titulares de CRA que
representem 10% (dez por cento), no minimo, dos CRA em Circulagao, ou pela
CVM. Se a convocagao nao ocorrer até 15 (quinze) dias antes deste termo final do
prazo referido na clausula 17.8 acima, cabera a Emissora efetua-la em tal data.

A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente deve ser objeto de
aditamento a este Termo de Securitizagao e devera ser comunicada a CVM, no prazo
de até 7 (sete) Dias Uteis a contar do registro de tal aditamento junto ao Custodiante.

O Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido, mediante a imediata contratagao
de seu substituto a qualquer tempo, pelo voto favoravel de Titulares de CRA que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em
Circulagao, reunidos em Assembleia Geral convocada na forma prevista pela
Clausula 18 abaixo.

O Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumira integralmente os deveres,

atribui¢oes e responsabilidades constantes da legislagdao aplicavel e deste Termo de
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17.9

17.10

17.11

17.12

17.13

18

18.1

Securitizacao.

17.8.5 A substituicio do Agente Fiducidrio em carater permanente deve ser objeto de

aditamento a este Termo de Securitizacio.

17.8.6 No caso de inadimplemento de quaisquer condi¢bes da Emissdo, o Agente
Fiduciario, caso a Emissora nao faga, deve usar de toda e qualquer medida prevista
neste Termo de Securitizagdo para proteger direitos ou defender interesses dos
Titulares de CRA, nos termos da Resolugio CVM 17, e do artigo 28, paragrafo 1°,
inciso II da MP 1.103.

O Agente Fiduciario responde perante os Titulares de CRA e a Emissora pelos prejuizos

que lhes causar por culpa ou dolo no exercicio de suas fun¢oes.

A atuagao do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolucao CVM 17 e dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por Agbes, bem como do previsto no neste Termo de
Securitizagdo, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que nio tenha decorrido da legislacio aplicavel e/ou do referido
documento.

Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario assumira que
os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido nao foram objeto de fraude ou adulteragiao. Nao sera
ainda, sob qualquer hipétese, responsavel pela elaboragdo de documentos societarios da
Emissora, que permanecerao sob obrigaciao legal e regulamentar da Emissora elabora-los,

nos termos da legislacao aplicavel.

Os atos ou manifestagoes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade para
os Titulares do CRA e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com eles, bem como
aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagcdes assumidas neste Termo,
somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos Titulares do CRA
reunidos em Assembleia Geral, sendo certo que o Agente Fiduciario se responsabilizara por
qualquer ato ou manifestagdo tomada e que nio tenha sido aprovada pelos Titulares do CRA
reunidos em Assembleia Geral.

Nos termos do artigo 33, paragrafo 4° da Resolucao CVM 60, é vedado ao Agente Fiduciario
ou partes a ele relacionadas atuar como institui¢ao custodiante ou prestar quaisquer outros
servicos para a Emissdo, incluindo aqueles dispostos na Clausula 15.7 acima, devendo a sua
participagdo estar limitada as atividades diretamente relacionadas a sua fungdo, conforme
estabelecido nesta Clausula 17.

ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE CRA

Assembleia Geral de Titulares de CRA. Os Titulares de CRA poderio, a qualquer tempo, reunit-
se em Assembleia Geral, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos
Titulares de CRA, observado o disposto nesta Clausula e na Resolu¢io CVM 60.
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18.1.1

18.1.2

18.1.3

18.2

18.3

A Assembleia Geral de Titulares de CRA pode ser realizada: (i) de modo exclusivamente
digital, caso os Titulares de CRA somente possam participar e votar por meio de
comunicagio escrita ou sistema eletronico; ou (i) de modo parcialmente digital, caso os
Titulares de CRA possam participar e votar tanto presencialmente quanto a distancia por

meio de comunicacdo escrita ou sistema eletronico.

No caso de utilizagdo de meio eletronico, a Emissora deve adotar meios para garantir a
autenticidade e a seguranga na transmissio de informacoes, particularmente os votos que
devem ser proferidos por meio de assinatura eletronica ou outros meios igualmente eficazes
para assegurar a identificagdo do Titular do CRA.

Os Titulares de CRA podem votar por meio de comunicagao escrita ou eletronica, desde
que recebida pela Emissora antes do inicio da Assembleia Geral de Titulares de CRA.

Competéncia_da Assembleia Geral. Nos termos do artigo 25 da Resolucio CVM 60, compete

privativamente a Assembleia Geral, além das demais matérias ja previstas neste Termo de
Securitizagdo, observados os quéruns de instalagdo e deliberagdo previstos neste Termo de
Securitizacdo, deliberar sobre:

(@) as demonstragoes contabeis do Patrimonio Separado apresentadas pela Emissora,
acompanhadas do relatério do Auditor Independente do Patrimonio Separado, em
até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social a que se referirem,
sendo certo que, nos termos do paragrafo 2° do artigo 25 da Resolucao CVM 60, as
demonstragdes contdbeis do Patrimonio Separado que nido contiverem opiniio
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
geral correspondente nio seja instalada em virtude do ndo comparecimento de
quaisquer investidores;

(i) alteragcdes neste Termo de Securitizacdo, observado o disposto na Clausula 18.12
abaixo;
(i) destitui¢ao ou substituicao da Emissora na administracdo do patrimonio separado,

nos termos do artigo 39 da Resolugao CVM 60; e

(iv) qualquer deliberagao pertinente a administracdo ou liquidagdo do Patrimoénio
Separado, nos casos de insuficiéncia de recursos para liquidar a Emissio ou de
decretacdo de faléncia ou recuperagao judicial ou extrajudicial da Emissora, podendo
deliberar inclusive: (a) a realizacdo de aporte de capital por parte dos Titulares de
CRA; (b) a dagdo em pagamento aos Titulares de CRA dos valores integrantes do
Patrimonio Separado; (c) o leilao dos ativos componentes do Patrimonio Separado;
ou (d) transferéncia da administracao do Patrimonio Separado para outra companhia
securitizadora ou para o Agente Fiduciario, se for o caso.

Convocagdo da Assembleia Geral. A Assembleia Geral podera ser convocada (i) pelo Agente

Fiduciario; (ii) pela Emissora; ou (iii) por Titulares de CRA que representem, no minimo,
5% (cinco por cento) dos CRA em Circulagao, de acordo com o artigo 27 da Resolugao
CVM 060, mediante publicagio de edital em jornal de grande circulacio utilizado pela
Emissora para a divulgacao de suas informagoes societarias, por 3 (trés) vezes, observado o
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18.4

18.5

18.6

18.7

18.8

18.9

disposto na Clausula 18.4, devendo conter a descricio dos assuntos a serem discutidos e
votados, nos termos do artigo 26, paragrafo 2° da Resolugao CVM 60. Na hipétese do inciso
(iif) acima, os Titulares de CRA deverido enviar solicitacio de convocagiao da Assembleia
Geral 2 Emissora ou ao Agente Fiduciario contendo eventuais documentos necessarios ao
exercicio do direito de voto dos demais titulares, sendo certo que tal convocaciao devera
ocorrer em até 30 (trinta) dias contados do recebimento da referida solicitagao.

18.3.1 Independentemente da convocagio prevista nesta Clausula 18.3, sera considerada
regular a Assembleia Geral a qual comparecerem todos os Titulares de CRA, nos
termos do artigo 28, paragrafo unico, da Resolugao CVM 60.

A Assembleia Geral devera ser realizada no prazo de, no minimo, 21 (vinte e um) dias
contados da publicagio do edital de convocacao, em qualquer convocacio, nos termos do
artigo 26, paragrafo 1°, da Resolugao CVM 60.

18.4.1 Naio se admite que a segunda convocac¢ao da Assembleia Geral seja providenciada

conjuntamente com a primeira convocagao.

A Assembleia Geral realizar-se-4 no local onde a Emissora tiver a sede, sendo que, quando
houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de convocagao
indicardo, com clareza, o lugar da reuniao, bem como todas as despesas incorridas para
realizacio em local distinto da sede da Emissora serdo custeados pela Devedora e/ou pelo
Patrimonio Separado, uma vez que tenham sido devidamente comprovadas pela Emissora.

Somente poderao votar na Assembleia Geral os Titulares de CRA inscritos nos registros do
certificado na data da convocagao da referida Assembleia Geral, seus representantes legais
ou procuradores, Titulares de CRA ou nio, devidamente constituidos ha menos de 1 (um)
ano por meio de instrumento de mandato valido e eficaz.

18.6.1 Cada CRA em Circulagio correspondera a um voto nas Assembleias de Titulares de
CRA, nos termos do artigo 30, paragrafo 1°, da Resolugao CVM 60.

Qudrum de Instalacio. Exceto pelo disposto na Clausula 19.2 abaixo e/ou se previsto de forma

adversa neste Termo de Securitizagdo, a Assembleia Geral instalar-se-a, em primeira
convocagao, com a presenc¢a de Titulares de CRA que representem, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo e, em segunda convocacio, com
qualquer nimero, nos termos do artigo 28 da Resolugao CVM 60.

O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral e a Emissora ou o Agente
Fiduciario deverao disponibilizar aos Titulares de CRA todas as informagoes e documentos
necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocacio da Assembleia Geral. De
igual maneira, a Emissora poderd convocar quaisquer terceiros para participar das
Assembleia Geral, sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a
deliberacio da ordem do dia.

Presidéncia da Assembleia Geral. A presidéncia da Assembleia Geral cabera, de acordo com

quem a convocou:
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18.10

©)

(if)
(iif)
(iv)

a0 Diretor Presidente ou Diretor de Relagdes com Investidores da Emissora;
ao representante do Agente Fiduciario;
ao Titular de CRA eleito pelos demais; ou

aquele que for designado pela CVM.

Qudrum de Deliberacao. As deliberagbes em Assembleia Geral, inclusive em relagdao aos pedidos

de renuncia (wazver) ou perdio temporario referentes aos Eventos de Vencimento

Antecipado das Debéntures, serdo tomadas pelos votos favoraveis de Titulares de CRA que

representem, no minimo, (i) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em

Circulagdo, em primeira convocac¢ao; ou (ii) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos

CRA presentes na respectiva Assembleia Geral, em qualquer convocagao subsequente, desde

que os Titulares de CRA presentes representem, no minimo, 20% (vinte por cento) dos CRA

em Circulacio.

18.10.1 As deliberacbes em Assembleias Gerais que impliquem (i) na alteragdo (a) da

Remuneragao dos CRA, (b) na amortizagio dos CRA, (c) na forma e datas de
pagamento dos CRA; (ii) na alteracdo da data de vencimento das Debéntures ou da
Data de Vencimento dos CRA; (iii) na alteracao relativa as Clausulas (a) de Eventos
Vencimento Antecipado das Debéntures, (b) de resgate antecipado das Debéntures,
nos termos da Clausula 5.1 da Escritura de Emissio, e (c) de resgate antecipado dos
CRA; (iv) na alteracio relativa aos Eventos de Liquidagao do Patriménio Separado;
(v) na alteracio da Cessdao Fiduciaria, do Contrato de Cessdao Fiduciaria ou de
qualquer garantia dos Direitos Creditérios do Agronegécio e/ou dos CRA,
conforme o caso; ou (vi) em alteragcdes da Clausula 18.10 acima e desta Clausula
18.10.1 ¢/ou em qualquer quérum de deliberacio das Assembleias Gerais previsto
neste Termo de Securitizagdo ou em qualquer Documento da Operagio, serdo
tomadas pelos votos favoraveis de Titulares de CRA que representem, no minimo
50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulag¢do, em qualquer

convocagao.

18.10.2 As delibera¢Ges para substituicio da Emissora por outra companha securitizadora

para administracio do Patrimonio Separado serdo tomadas pelos votos favoraveis
de Titulares de CRA que representem, no maximo, 50% (cinquenta por cento) dos
CRA em Circulagio.

18.10.3 Nao podem votar na Assembleia Geral de Titulares de CRA: (i) os prestadores de

servicos da Emissao, o que inclui a Emissora; (i) os sécios, diretores e funcionarios
dos prestadores de servico da Emissao; (iii) empresas ligadas aos prestadores de
servicos da Emissao, seus socios, diretores e funcionarios; e (iv) qualquer Titular de
CRA que tenha interesse conflitante com os interesses do Patriménio Separado no
tocante a matéria em deliberacio.

18.10.4 Nio se aplica a vedagdo prevista acima quando: (i) os Gnicos investidores forem as

pessoas mencionadas na clausula acima; ou (ii) houver aquiescéncia expressa da
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18.11

18.12

18.13

18.14

18.15

maioria dos demais Titulares de CRA presentes a Assembleia Geral de Titulares de
CRA, manifestada na propria assembleia ou em instrumento de procuracio que se
refira especificamente a Assembleia Geral de Titulares de CRA em que se dard a

permissio de voto.

As deliberagoes tomadas em Assembleia Geral, observados o respectivo quérum de
instalacao e de deliberacio estabelecido neste Termo de Securitizacio, serdo consideradas
validas e eficazes e obrigardo todos os Titulares de CRA, quer tenham comparecido ou nao
a Assembleia Geral, e, ainda que, nela tenham se abstido de votar, ou votado contra, devendo
ser divulgado, pela Emissora, o resultado da deliberacdo aos Titulares de CRA, na forma da
regulamentacdo da CVM, no prazo maximo de 5 (cinco) dias contado da realizacio da
Assembleia Geral.

Qualquer alteragao a este Termo de Securitizagao, apos a integralizacao dos CRA, dependera
de prévia aprovacio dos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral, nos termos e
condigbes deste Termo de Securitizagao, observado o disposto na Clausula 18.12.1 abaixo.

18.12.1 Sem prejuizo do disposto na Clausula 18.12 acima, este Termo de Securitizagao e os
demais Documentos da Operagio poderdo ser alterados, independentemente de
deliberagio de Assembleia Geral ou de consulta aos Titulares de CRA, sempre que
tal alteragao decorra das seguintes hipoteses: (i) necessidade de atendimento de
exigéncias expressas da CVM, das entidades de mercados organizados e/ou de
entidades autorreguladoras, ou para adequacio a normas legais e/ou regulamentares;
(ii) correcdo de erros formais, desde que tal alteragao nao acarrete alteragdao no fluxo
de pagamentos e garantias dos CRA; (iii) atualizacio dos dados cadastrais da
Emissora ou dos prestadores de servigos, nos termos do artigo 25, paragrafo 3° da
Resolu¢ao CVM 60; e (iv) envolver redugio da remuneracio dos prestadores de
servico descritos neste Termo de Securitizagdo. Tais alteracSes devem set
comunicadas aos Titulares de CRA, no prazo de até 7 (sete) dias contado da data em
que tiverem sido implementadas.

Observado o disposto na Clausula 19 abaixo, a Assembleia Geral convocada para deliberar
sobtre a forma de administragdo e/ou eventual liquidagio, total ou patcial, do Patriménio
Separado deve ser instalada:
@) em primeira convocagio, com a presenca de titulares que representem, pelo
menos, 2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulacio; e

(i) em segunda convocagio, com qualquer nimero, sendo validas as
deliberacGes tomadas pela maioria absoluta dos CRA em Circulagao.

Os Titulares de CRA poderiao votar por meio de processo de consulta formal, escrita ou
eletronica, desde que respeitadas as demais disposi¢oes aplicaveis a Assembleia Geral
previstas neste Termo de Securitizacdo e no edital de convocacio, e desde que nos termos
da legislagao prevista.

Devera ser convocada Assembleia Geral toda vez que a Emissora, na qualidade de titular
das Debéntures ou em relagao a qualquer outro dos Documentos da Operacao, tiver de
exercer ativamente seus direitos estabelecidos na Escritura de Emissao ou nos Documentos
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19

19.1

da Operagio, para que os Titulares de CRA deliberem sobre como a Emissora devera exercer
seu direito no ambito das Debéntures e da Escritura de Emissao.

18.15.1 Caso os Titulares de CRA nido comparegam a Assembleia Geral, ou nao cheguem a
uma defini¢do sobre a orientagdo para a Emissora, na ocorréncia de um Evento de
Vencimento Antecipado das Debéntures (conforme definido na Escritura de
Emissdo), hipétese na qual sera declarado o Vencimento Antecipado das
Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissao.

18.15.2 Envio das Atas de Assembleia Geral @ CVM. As atas lavradas das Assembleia Geral
serdo encaminhadas somente, pela Emissora, a CVM via sistema Empresas.Net, nao

sendo necessaria a sua publicacio em jornais de grande circulagdo, desde que a
deliberagio em Assembleia Geral ndo seja divergente a esta disposigao.

LIQUIDACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

Assungao da Administragio do Patriminio Separado. Nos termos do artigo 39, paragrafo 2° da

Resolugago CVM 60, em caso de decretagao de faléncia ou recuperagio judicial ou
extrajudicial da Emissora, o Agente Fiduciario devera assumir imediatamente a
administracao do Patrimonio Separado e convocar, em até 15 (quinze) dias contados da data
em que tomar conhecimento do evento, Assembleia Geral para deliberar sobre a forma de
administragdo e¢/ou eventual liquida¢io, total ou parcial, do Patriménio Separado.

19.1.1 Além da hipétese prevista na Clausula 19.1 acima, a critério dos Titulares de CRA,
reunidos em Assembleia Geral, a ocorréncia de qualquer um dos eventos abaixo
podera ensejar a assun¢ao da administracio do Patrimonio Separado pelo Agente
Fiduciario, bem como a liquidagdo ou niao do Patriménio Separado, conforme
Clausula 19.1 acima (cada um, um “Evento de Liquidagdo do Patrimoénio
Separado”), nos termos do artigo 39 da Resolucaio CVM 60:

@) insuficiéncia dos bens do Patrimonio Separado para liquidar a Emissao;

(i) pedido ou requerimento de qualquer plano de recuperagio judicial ou
extrajudicial pela Emissora, a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de aprovagiao/homologacio do referido plano de
recuperagio por seus credores ou deferimento do processamento da
recuperag¢ao ou de sua concessio pelo juiz competente;

(i)  pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e nio
devidamente elidido ou cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo
legal;

(iv)  decretagao de faléncia ou apresentacio de pedido de autofaléncia pela
Emissora;

) decisio judicial condenando a Emissora por desvio de finalidade do

Patrimoénio Separado;

(vi)  ndo observancia pela Emissora dos deveres e das obrigacGes previstos nos
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19.2

19.3

instrumentos celebrados com os prestadores de servico da Emissdo, tais
como Banco Liquidante, Escriturador, Custodiante, Agente Fiduciario e
Auditor Independente do Patrimonio Separado, desde que, comunicada para
sanar ou justificar o descumprimento, nio o faca no prazo de até 90
(noventa) dias ou nos prazos previstos no respectivo instrumento aplicavel;

(vil)  inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes nao
pecuniarias previstas neste Termo de Securitizacdo, sendo que, nesta
hipétese, a liquidagiao do Patrimonio Separado podera ocorrer desde que tal
inadimplemento perdure por mais de 90 (noventa) dias, contados do
inadimplemento;

(vii)  inadimplemento ou mora, pela Emissora, por ato ou omissao exclusivamente
imputados a Emissora, de qualquer das obrigacdes pecunidrias previstas
neste Termo de Securitizacdo, desde que tenha recebido os valores relativos
aos Direitos Creditérios do Agronegocio, sendo que, nesta hipotese, a
liquidagio do Patrimonio Separado podera ocorrer desde que tal
inadimplemento perdure por mais de 1 (um) Dia Util, contado do

inadimplemento; ou;

(ix)  decisdo judicial condenando a Emissora por violagao de qualquer dispositivo
legal ou regulatério, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupgao
ou de atos lesivos a administracio publica, incluindo, sem limitacao, as
Normas Anticorrupgio.

19.1.2 A ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquida¢do do Patriménio Separado
devera ser prontamente comunicada, ao Agente Fiduciario, pela Emissora, em 1 (um)
Dia Util a contar de sua ciéncia.

19.1.3 Caso a Emissora nio realize a convocagdo da Assembleia Geral prevista na Clausula
19.1.2 acima, o Agente Fiduciario devera, desde que ciente, realizar a referida
convocacio em até 2 (dois) Dias Uteis contados do encerramento do prazo previsto
na Clausula 19.1.2 acima.

A Assembleia Geral mencionada na Clausula 19.1 acima, instalar-se-4, em primeira
convoca¢io, com a presenca de Titulares de CRA que representem, no minimo, 2/3 (dois
tercos) dos CRA em Circulagdo e, em segunda convocagio, com qualquer nimero, sendo
validas as deliberacdes tomadas pela maioria absoluta dos Titulares de CRA em Circulacio.

19.2.1 Caso a Assembleia Geral a que se refere a Clausula 19.1 acima nao seja instalada, ou
se, instalada, ndo haja quérum suficiente para deliberagiao, o Patriménio Separado
permanecera sob a administragao da Emissora.

A Assembleia Geral convocada para deliberar sobre qualquer Evento de Liquidagiao do
Patrimonio Separado decidira, por votos de Titulares de CRA representando, no minimo,
50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagao, em qualquer convocagao,
sobre a forma de administracdo e/ou eventual liquida¢ao, total ou parcial, do Patrimoénio
Separado.
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19.4

19.5

19.6

19.7

19.8

A Assembleia Geral prevista na Clausula 19.1 acima, devera ser realizada, em qualquer
convocacio, no prazo de, no minimo, 20 (vinte) dias corridos a contar da publicacao do
respectivo edital. Nao se admite que a segunda convocagio da Assembleia Geral seja
providenciada conjuntamente com a primeira convocacio.

Em referida Assembleia Geral, os Titulares de CRA deverao deliberar: (i) pela liquidacao,
total ou parcial, do Patriménio Separado, hipdtese na qual devera ser nomeado o liquidante
e as formas de liquidacio; ou (ii) pela nio liquidacio do Patrimonio Separado, hipdtese na
qual devera ser deliberada a nomeacio de outra securitizadora, fixadas condi¢des e termos
para sua administracio, bem como sua respectiva remuneracao. O liquidante sera a Emissora
caso esta ndo tenha sido destituida da administragdo do Patriménio Separado. Caso a
Assembleia Geral nio seja instalada, por qualquer motivo, em segunda convocagio, ou caso
a Assembleia Geral seja instalada e os Titulares de CRA nao decidam a respeito das medidas
a serem tomadas, a Emissora podera promover, a qualquer tempo e sempre sob a ciéncia do
Agente Fiduciario, o resgate dos CRA mediante a dacdo em pagamento dos bens e direitos
integrantes do Patrimonio Separado aos Titulares de CRA, nos termos do artigo 29,

paragrafo 52 da MP 1.103.

Insuficiéncia do Patriménio Separade. A insuficiéncia dos Créditos do Patriménio Separado nao

dara causa a declara¢do de sua quebra. No entanto, nos termos do artigo 39, paragrafo 1° da
Resolu¢ao CVM 60, em caso de insuficiéncia dos Créditos do Patriménio Separado, a
Emissora ou o Agente Fiduciario, caso a Emissora ndo o faca, convocara Assembleia Geral
para deliberar sobre a forma de administragdao ou liquida¢ao do Patrimonio Separado, bem

como a nomeagao do liquidante.

Limitacao da Responsabilidade da Emissora. Os pagamentos dos Créditos do Patriménio

Separado ou outros necessarios a viabilizagdo do pagamento do Valor Nominal Unitario
Atualizado e da Remuneracao dos CRA, sob Regime Fiduciario, conforme descrito neste
Termo de Securitizagdao, ndo contam com nenhuma espécie de garantia nem coobriga¢io da
Emissora, observado o disposto na Clausula 5.1 acima, incisos (xxii) e (xxiv) acima. Desta
forma, a responsabilidade da Emissora esta limitada ao Patrimonio Separado.

Liguidacao do Patriminio Separado. O Patrimonio Separado sera liquidado na forma que segue:

@) automaticamente, quando do pagamento integral dos CRA nas datas de vencimento
pactuadas, ou, a qualquer tempo, na hipétese de resgate antecipado dos CRA; ou

(i) apos a Data de Vencimento (seja o vencimento ora pactuado seja em decorréncia do
resgate antecipado dos CRA ou um Evento de Liquida¢io do Patrimoénio Separado),
na hipétese de ndo pagamento pela Devedora dos Direitos Creditérios do
Agronegbcio, e, se for o caso, apos deliberag¢ao da Assembleia Geral convocada nos
termos da lei e deste Termo de Securitizacio, mediante transferéncia dos Créditos
do Patrimo6nio Separado, em dagdo em pagamento aos Titulares de CRA, para fins

de extin¢do de toda e qualquer obrigacao da Emissora decorrente dos CRA.

19.8.1 Quando o Patrimonio Separado for liquidado, ficara extinto o Regime Fiduciario

81



DocuSign Envelope ID: D6A49D3E-FDCA-4EEC-BF00-28F37F7AC985

19.9

19.10

20

20.1

aqui instituido.

19.8.2 O envio do termo de quitacio previsto na Clausula 17.5(xviii), acima, com a
consequente baixa do Regime Fiduciario junto ao Custodiante, importara, no caso
de extin¢do do Patrimonio Separado nos termos do item (i) da Clausula 19.8 acima,
na reintegraciao ao patrimonio da Devedora dos eventuais créditos, titulos e direitos
que sobejarem no Patrimonio Separado

19.8.3 Na hipétese de extingdao do Patrimonio Separado nos termos do item (if) da Clausula
19.8 acima, os Titulares de CRA receberio os Créditos do Patriménio Separado em
dacdo em pagamento pela divida resultante dos CRA, obrigando-se os Titulares de
CRA, conforme o caso, a restituir prontamente a Devedora eventuais créditos,
titulos e direitos que sobejarem a totalidade dos valores devidos aos Titulares de
CRA, cujo montante ja devera estar acrescido dos custos e despesas que tiverem sido
incorridas pela Emissora, pelo Agente Fiduciario ou terceiro ou pelos Titulares de
CRA com relagdo a cobranca dos referidos Créditos do Patriménio Separado.

19.8.4 Destituida a Emissora, cabera ao Agente Fiduciario ou a nova securitizadora que
venha a substituir a Emissora ou ao liquidante, conforme o caso (i) administrar os
créditos do Patriménio Separado; (ii) esgotar todos os recursos judiciais e
extrajudiciais para a realizagao dos Créditos do Patrimonio Separado; (iii) ratear os
recursos obtidos entre os Titulares de CRA na propor¢io de CRA detidos,
observado o disposto neste Termo de Securitizacdo; e (iv) transferir os Créditos do
Patrimonio Separado eventualmente nio realizados aos Titulares de CRA, na
propor¢ao de CRA detidos, nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Resolugio
CVM 60.

No caso de Evento de Liquida¢io do Patrimonio Separado, os bens e direitos pertencentes
ao Patrimonio Separado, resultado da satisfagido dos procedimentos e execugdo/excussio
dos direitos, serdo entregues, em favor dos Titulares de CRA, observado que, para fins de
liquidagao do Patrimoénio Separado, a cada CRA sera dada a parcela dos bens e direitos
integrantes do Patrimonio Separado, na propor¢ao em que cada CRA representa em relagao
a totalidade do saldo devedor dos CRA, operando-se, no momento da referida dagao, a

quitacao dos CRA.

Ocorrido um Evento de Liquidacao do Patrimonio Separado, os Titulares de CRA deverao:
(i) se submeter as decisdes exaradas em Assembleia Geral; e (ii) possuir todos os requisitos
necessarios para assumir eventuais obrigacdes inerentes aos CRA emitidos e bens inerentes
ao Patrimoénio Separado.

DESPESAS

Todas as despesas listadas abaixo, referentes a estruturacao, implementacio e manutengao
da Oferta serdo arcadas direta ou indiretamente pela Devedora; e as despesas listadas no
Anexo XI a este Termo de Securitizagao, as quais serdo pagas pela Emissora com recursos
oriundos da retencio do pagamento do Preco de Aquisicao e as demais despesas listadas a
seguir serdo pagas diretamente pela Devedora aos respectivos prestadores de servico; ou,

82



DocuSign Envelope ID: D6A49D3E-FDCA-4EEC-BF00-28F37F7AC985

caso pagas diretamente pela Emissora, serdo reembolsadas pela Devedora em até 5 (cinco)

dias corridos contados da respectiva apresentacio do comprovante (“Despesas”):

@

(i)

remuneragdo do Escriturador dos CRA, a ser pago pela Emissora com recursos
oriundos da retenc¢ao do pagamento do Preco de Aquisi¢ao, no montante equivalente
a (a) parcela unica de implantagio no valor de R$ 1.000,00 (mil reais); e (b) parcelas
anuais no valor de R$ 6.000,00 (seis mil reais), liquidos de todos e quaisquer tributos,
que serdo atualizados pelo IPCA a partir da data do primeiro pagamento, o qual
corresponde ao percentual anual de aproximadamente 0,002% (dois milésimos por
cento) em relagao ao Valor Total da Emissdo, nos termos do artigo 2°, inciso IX, do
Suplemento A da Resolugao CVM 60, em parcelas anuais, a ser paga até o 5° (quinto)
Dia Util subsequente a data da integralizacio dos CRA e as demais na mesma data
dos anos subsequentes, corrigida anualmente a partir da data do primeiro pagamento
pela variagdo acumulada positiva do IPCA ou na falta deste, ou, ainda, na
impossibilidade de sua utilizagao, pelo indice que vier a substitui-lo, calculadas pro
rata die, se necessario. O pagamento do valor das referidas parcelas sera realizado
liquido dos impostos incidentes sobre a remuneragio do Agente Fiduciario
conforme legislagao em vigor;

remunera¢ao da Emissora, nos seguintes termos:

(a) pela estruturagdao da emissao do CRA, sera devida parcela tnica no valor de
R$ 20.000,00 (vinte mil reais), o qual corresponde ao percentual anual de
aproximadamente 0,01% (um centésimo por cento) em relagio ao Valor
Total da Emissao, nos termos do artigo 2°, inciso IX, do Suplemento A da
Resolucio CVM 60, a ser paga a Emissora ou a quem esta indicar até o 1°
(ptimeiro) Dia Util subsequente  data da integralizacio dos CRA, inclusive
em caso de rescisao deste Termo de Securitiza¢ao. O pagamento do valor da
referida parcela devera ser realizado liquido de dedugdes e retengoes fiscais
de qualquer natureza, de forma que a Emissora receba o valor da referida
parcela como se tais tributos nao fossem incidentes;

(b) pela administracdo da carteira fiduciaria, em virtude da securitizagdio dos
Direitos Creditérios do Agronegécio, bem como diante do disposto na
legislagao em vigor, que estabelecem as obrigacoes da Emissora, durante o
periodo de vigéncia dos CRA, serdo devidas em parcelas anuais no valor de
R$ 24.000,00 (vinte e quatro mil reais), o qual corresponde ao percentual
anual de aproximadamente 0,01% (um centésimo por cento) em relacdo ao
Valor Total da Emissao, nos termos do artigo 2°, inciso IX, do Suplemento
A da Resolu¢ao CVM 60, a partir da primeira data da integralizacao dos CRA,
sendo a primeira parcela devida até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente 2
data da integralizacdo dos CRA, e as demais a serem pagas na mesma data
dos semestres subsequentes. As parcelas serdo atualizadas anualmente, a
partir da data do primeiro pagamento, pela variagio acumulada positiva do
IPCA, ou na falta deste, ou, ainda, na impossibilidade de sua utiliza¢ao, pelo
indice que vier a substitui-lo, calculadas pro rata die, se necessario. A referida
remuneracio sera devida mesmo apds o vencimento final dos CRA, caso a
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(iii)

(iv)

Emissora ainda esteja atuando, a qual sera calculada pro rata die, bem como o
pagamento do valor das referidas parcelas serd realizado liquido de dedugdes
e retencdes fiscais de qualquer natureza, de forma que a Emissora receba o
valor das referidas parcelas como se tais tributos nao fossem incidentes.
Observado o disposto na Clausula 20.1.3 abaixo, vencimento dos CRA,
sendo que neste caso a remuneragio sera calculada e devida
proporcionalmente aos meses de atuagao da Emissora;

remunera¢iao do Agente Fiduciario, a ser paga pela Emissora com recursos oriundos
da retencdo do pagamento do Preco de Aquisicdo, nos termos da Clausula 17.7,
acima;

remuneragao do Custodiante, o qual fara jus a remuneracdo correspondente a
(a) implantagdo: pagamento unico no valor de R$ 14.400,00 (quatorze mil e
quatrocentos reais), sendo que a primeira parcela devera ser paga até o 5° (quinto)
Dia Util ap6s a Data de Emissio dos CRA; e (b) custédia: parcelas anuais, no valor
de R$ 14.400,00 (quatorze mil e quatrocentos reais), sendo devidas no mesmo dia do
vencimento da parcela (i) acima dos anos subsequentes, as quais representam o
percentual anual de aproximadamente 0,007% (sete milésimos por cento) em relagao
ao Valor Total da Emissdo, nos termos do artigo 2°, inciso IX, do Suplemento A da
Resolucio CVM 60.

(a) As parcelas citadas acima serdo reajustadas anualmente pela variagdo
acumulada positiva do IPCA/IBGE, ou na falta deste, ou ainda na
impossibilidade de sua utilizagao, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir
da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes,
calculadas pro-rata die, se necessario;

(b) Os valores referidos acima serdo acrescidos dos valores dos tributos que
incidam sobre a prestacdo desses servicos (gross up), tais como: (i) ISS; (ii)
PIS; (iii) COFINS; (iv) CSLL; (v) IRRF; e (vi) outros tributos que venham
a incidir sobre a remuneracio do Custodiante, nas respectivas aliquotas
vigentes a cada data de pagamento, sendo certo que serdo acrescidos aos
pagamentos valores adicionais, de modo que o Custodiante receba os
mesmos valores que seriam recebidos caso nenhum dos impostos elencados
neste item fosse incidente;

(©) parcelas citadas no item “(iv)” poderao ser faturadas por qualquer empresa
do grupo econdomico, incluindo, mas nao se limitando, a Voértx Servigos
Fiduciarios Ltda., insctita no CNPJ/ME n° 17.595.680/0001-36;

(d) Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ao Custodiante,
os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por
cento) sobre o valor do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por
cento) ao mes, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacdo
monetaria pelo IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do
efetivo pagamento, calculado pro rata die;
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)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(xi)

(xii)

() A remuneracido nio inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da
funcdo de instituicio custodiante durante a implantagio e vigéncia do
servico, as quais serdo cobertas pela Emissora, mediante pagamento das
respectivas cobrangas acompanhadas dos respectivos comprovantes,
emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso, apds
prévia aprovagao, sempre que possivel, quais sejam: custos com o Sistema de
Negociagao, publica¢oes em geral, custos incorridos em contatos telefonicos
relacionados a emissdo, notificagdes, extragdo de certidoes, despesas
cartorarias, fotocopias, digitalizagdes, envio de documentos, viagens,
alimentacao e estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou
fiscalizacdo, entre outros, ou assessoria legal aos Titulares dos CRA.

a remunera¢ao do Auditor Independente do Patrimoénio Separado, sendo que, para
o exercicio fiscal de 2022, os servicos prestados pelo Auditor Independente do
Patrimonio Separado foram contratados pelo valor de R$ 4.300,00 (quatro mil e
trezentos reais), o qual corresponde ao percentual anual de aproximadamente
0,001% (um milésimo por cento) em relagao ao Valor Total da Emissao, nos termos
do artigo 2°, inciso IX, do Suplemento A da Resolu¢io CVM 60. As parcelas aqui
previstas serdo reajustadas anualmente pelo IPCA ou, na falta deste, ou ainda na
impossibilidade de sua utilizagao, pelo indice que vier a substitui-lo, de comum
acordo entre as partes do contrato de prestacio de servicos de auditoria do
Patrimonio Separado dos CRA, a partir da data do primeiro pagamento, excluindo-

se a hipotese de a variacdo acumulada do IPCA resultar em valor negativo;

a remuneraciao do Banco Liquidante, sera arcada diretamente pela Emissora, com

recursos proprios;

todas as despesas necessarias ao arquivamento da Escritura de Emissao perante a
junta comercial competente, caso a Devedora nio o faca;

despesas com assembleias e divulgacdo de informes periddicos;

todas as despesas razoavelmente incorridas e devidamente comprovadas pela
Emissora e/ou pelo Agente Fiducidtio que sejam necessarias para proteget os
direitos e interesses dos Titulares dos CRA ou para realizagdo dos seus créditos, a
serem reembolsadas conforme previsto neste Termo de Securitizagao;
emolumentos, taxas e declaracoes de custddia da B3 relativos aos CRA,;

custos razoavelmente incorridos e devidamente comprovados pela Emissora e/ou
pelo Agente Fiduciario que sejam relacionados a Assembleia Geral dos Titulares dos

CRA;

despesas razoavelmente incorridas e devidamente comprovadas pela Emissora que
sejam relativas a abertura e manuten¢ao da Conta Centralizadora; e
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(xiii)

20.1.2

20.1.3

20.1.4

despesas razoavelmente incorridas e devidamente comprovadas pela Emissora que
sejam decorrentes da gestdo, cobranca, realizacdo e administracao do Patrimonio
Separado, publicacGes em jornais, locacio de espacos para realizagdo das
Assembleias Gerais, e outras despesas indispensaveis a administracao dos Direitos
Creditérios do Agronegocio, exclusivamente na hipétese de liquidagio do
Patrimonio Separado, inclusive as referentes a sua transferéncia, na hipétese de o
Agente Fiduciario assumir a sua administragao.

Em razao da responsabilidade ora atribuida a Devedora, o pagamento das Despesas,
sera de responsabilidade direta ou indiretamente da Devedora, sendo que (i) as
Despesas flat elencadas no Anexo XI ao presente Termo de Securitiza¢io serdo
descontadas pela Emissora, por conta e ordem da Devedora, do pagamento do Prego
de Aquisicio e transferidas diretamente aos respectivos prestadores de servicos; (ii)
os valores devidos ao Coordenador Lider, a titulo de comissionamento pela
prestagdo dos servicos de instituicao intermediaria lider da distribuicao dos CRA,
conforme previsto no Contrato de Distribuicio, serdo mantidos na Conta
Centralizadora e transferidos ao Coordenador Lider conforme cronograma de
pagamento descrito no Contrato de Distribuicio; e (iii) o pagamento das Despesas
recorrentes, serd realizado diretamente ou indiretamente pela Devedora. Para tanto,
a Emissora devera enviar 4 Devedora, com no minimo 5 (cinco) Dias Uteis de
antecedéncia em relacio a data em que a Despesa sera devida, o boleto, fatura ¢/ou
as informagOes necessarias para que a Devedora realize o pagamento de referida
Despesa.

Caso, por qualquer motivo, a Devedora nio realize o pagamento de quaisquer
Despesas, a Emissora realizara o pagamento das Despesas constantes desta Clausula
20 e do Anexo XI a este Termo de Securitizagdio com trecursos do Patriménio
Separado, sendo certo que o Patrimonio Separado tera direito de regresso em face
da Devedora, devendo, nesse caso, a Devedora realizar o reembolso 2 Emissora no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, mediante a apresentacio, pela Emissora, de
comunicagio indicando as despesas incorridas, acompanhada dos recibos e/ou notas
fiscais originais correspondentes. O reembolso previsto nesta clausula devera ser
sempre realizado na Conta Centralizadora.

Adicionalmente, em caso de inadimplemento dos CRA pela Devedora ou
Reestruturacio de suas caracteristicas apos a emissao dos CRA, sera devido a
Emissora, pela Devedora, remuneracio adicional no valor de R$300,00 (trezentos
reais) por hora de trabalho dos profissionais da Emissora, atualizado anualmente a
partir da Data da Integralizagdio dos CRA, pela variagio acumulada do IPCA no
periodo anterior, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacio, pelo
indice que vier a substitui-lo, dedicado a: (i) execucio de garantias dos CRA; e¢/ou
(ii) participagao em Assembleias Gerais e a consequente implementacao das decisdes
nelas tomadas, paga em 15 (quinze) Dias Uteis ap6s a comprovacio da entrega, pela
Emissora, de “relatério de horas” a parte que originou a demanda adicional,
acompanhada da respectiva nota fiscal. A Devedora, ou quem esta indicar, sem
exclusio da responsabilidade da Devedora pelo pagamento, devera arcar com
recursos que nao sejam do patrimonio separado dos CRA, com todos os custos
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20.2

20.3

20.4

decorrentes da formalizacio e constituicio dessas alteracOes, inclusive aqueles
relativos a honorarios advocaticios razoaveis devidos ao assessor legal escolhido a
critério da Emissora, acrescido das despesas e custos devidos a tal assessor legal,
desde que tais custos e despesas tenham sido devidamente comprovados.

Adicionalmente as despesas mencionadas na Clausula 20.1 acima e no Anexo XI ao presente
Termo de Securitizagio, também serdo arcadas direta ou indiretamente pela Devedora as
seguintes Despesas Extraordinarias incorridas ou a incorrer pela Emissora.

20.2.1 As Despesas Extraordinarias que excederem o valor individual equivalente a
R$5.000,00 (cinco mil reais), deverdo ser previamente informadas e aprovadas pela
Devedora com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia em relacio a data
em que referida despesa sera devida, excecdo feita as Despesas Extraordinarias
incorridas durante ou apos a ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado
das Debéntures, caso em que a aprovacgdo prévia nao sera aplicavel, para que (i) a
Devedora possa realizar direta ou indiretamente o pagamento de referida Despesas
Extraordinaria ou (ii) sejam prévia e expressamente aprovadas pela Devedora.

20.2.2 Caso a Devedora niao se pronuncie em 5 (cinco) Dias Uteis, a despesa sera
considerada automaticamente aprovada.

20.2.3 Caso a Emissora venha a arcar com quaisquer despesas razoavelmente devidas e
aprovadas pela Devedora, inclusive as Despesas Extraordinarias descritas na
Clausula 20.2 acima, a Emissora devera solicitar o reembolso junto a Devedora de
tais despesas com recursos que nao sejam do Patrimonio Separado, o qual devera ser
realizado dentro de um prazo maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
respectiva solicitagdao pela Emissora, acompanhada das respectivas notas fiscais e dos

comprovantes originais do pagamento de tais despesas.

No caso de inadimplemento no pagamento ou reembolso, conforme o caso, de qualquer das
Despesas ou Despesas Extraordinaria, sobre todos e quaisquer valores em atraso, incidirao,
independentemente de aviso, notifica¢ao ou interpelacao judicial ou extrajudicial: (i) juros de
mora de 1% (um por cento) ao més ou fracio de mes, calculados pro rata temporis desde a
data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (i) multa moratéria de 2% (dois
por cento).

Caso seja necessaria a realizagdo de atos independentes, pela Emissora, relacionados aos
CRA, como: (i) realizacio de Assembleias Gerais; (ii) elaboragio e/ou revisio e/ou
formalizagao de aditamentos aos Documentos da Operacao; e (iii) realizacao de notificagoes,
fatos relevantes, comunicados ao mercado, sera devida pela Devedora a Emissora a
Remuneragio Independente, sendo certo que tal Remuneracio Independente deverd ser
previamente informada e aprovada pela Devedora com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de
antecedéncia em relacdo a data em que referida despesa sera devida, observado o previsto
na Clausula 20.2.1 acima. A Devedora também devera arcar com todos os custos decorrentes
da formalizacido e constituicao dessas alteracSes, inclusive aqueles relativos a honorarios
advocaticios devidos ao assessor legal escolhido a critério da Emissora, acrescido das
despesas e custos devidos a tal assessor legal, sendo certo que tais custos deverdo ser
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20.5

20.6

20.7

20.8

21

21.1

previamente informados e aprovados pela Devedora com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis
de antecedéncia em relacdo a data em que referido custo sera devido, exceto na hipétese de

ocorréncia de vencimento antecipado dos CRA.

20.4.1 O pagamento da Remunerac¢io Independente ocorrera sem prejuizo da remuneragao
devida a terceiros eventualmente contratados para a prestagao de servicos acessorios
aqueles prestados pela Emissora.

A Devedora arcara exclusivamente com todos e quaisquer custos e despesas relacionados a
realizacio da operacio de crédito formalizada pela Escritura de Emissao e/ou despesas
decorrentes da emissao das Debéntures, que tenham sido previamente aprovados pela
Devedora e posteriormente comprovados a Devedora, entre as quais se incluem os tributos
incidentes sobre os rendimentos pagos e/ou pagamentos realizados pela (i) Caramuru a
Emissora no ambito das Debéntures; e/ou (ii) pela Emissora aos Titulates de CRA no
ambito dos CRA, que deverio ser integralmente suportados pela Devedora (gross up).

Considerando-se que a responsabilidade da Emissora se limita ao Patrimonio Separado, nos
termos da MP 1.103, caso o Patrimonio Separado seja insuficiente para arcar com as
Despesas, poderd a Emissora utilizar os recursos levantados na excussio e/ou execugio de
garantias para pagamento destas Despesas prioritariamente ao pagamento dos CRA.

Caso sejam realizadas quaisquer transferéncias de recursos do Patrimonio Separado pela
Emissora para a Devedora, tais recursos e/ou créditos deverdo ser depositados (incluindo
seus rendimentos liquidos de tributos) pela Emissora na Conta de Livre Movimentagao,

ressalvados 2 Emissora os beneficios fiscais destes rendimentos.

Caso qualquer um dos Titulares dos CRA nido cumpra com eventual obrigacdo de realizagao
de aportes de recursos na Conta Centralizadora, para custear eventuais despesas necessarias
a salvaguardar seus interesses, e nao haja recursos suficientes no Patrimonio Separado para
fazer frente a tal obrigacdo, a Emissora estara autorizada a realizar a compensagiao de
eventual Remuneracgdo a que este Titular dos CRA inadimplente tenha direito com os valores

gastos pela Emissora com estas despesas.
COMUNICACOES

Quaisquer notificagdes, cartas e informagdes entre a Securitizadora e o Agente Fiduciario

deverdo ser encaminhadas, da seguinte forma:

@ se para a Emissora:
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A.
Avenida Pedroso de Moraes, 1.553, 3° Andar, conjunto 32
CEP 05419-001, Sao Paulo - SP
At.: Cristian de Almeida Fumagalli / Claudia Orenga Frizatti
Tel.: +55 (11) 3811-4954

E-mail: controleoperacional@ecoagro.agr.br

88



DocuSign Envelope ID: D6A49D3E-FDCA-4EEC-BF00-28F37F7AC985

21.2

22

221

22.2

22.3

22.4

(i) se para o Agente Fiduciario:
PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS

Avenida das Américas, 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304
CEP 22640-102, Rio de Janeiro - R]

At.: Marco Aurélio Ferreira / Marcelle Santoro / Karolina Vangelotti
Telefone: +55 (21) 3385-4565

E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br

As comunicag¢des serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
“aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios ou por correio
eletronico nos enderecos acima. As comunicagdes feitas por correio eletronico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado
por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). A mudanca
de qualquer dos enderecos devera ser comunicada a que tiver seu endereco alterado. A
Securitizadora ou o Agente Fiduciario que enviar a comunicagao, aviso ou notificagao,
conforme estabelecido nesta clausula, ndo sera responsavel por eventual prejuizo, em virtude
de mudanga de endereco que ndo seja comunicada entre a Securitizadora e o Agente
Fiduciario, nos termos desta cliusula.

PUBLICIDADE

Os fatos e atos de interesse dos Titulares de CRA bem como as convocagbes para as
respectivas  Assembleias Gerais serdo disponibilizados nos prazos legais e/ou
regulamentares, através do sistema Fundos.Net da CVM e/ou da B3, conforme o caso, e
nos jornais DOESP e no jornal “Estado de Sao Paulo”. Caso a Emissora altere seu jornal
de publicagio apés a Data de Emissio dos CRA, devera enviar notificagio ao Agente

Fiduciario informando o novo veiculo.

Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissio que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos Titulares de CRA e independam de sua aprovagdo deverio ser
veiculados, na forma de aviso, nos jornais DOESP e no jornal “Estado de Siao Paulo”,
devendo a Emissora avisar o Agente Fiduciario da realizacio de qualquer publica¢ao em até
3 (trés) dias antes da sua ocorréncia.

A Emissora podera deixar de realizar as publicagdes acima previstas se notificar todos os
Titulares de CRA e o Agente Fiduciario, obtendo deles declaragiao de ciéncia dos atos e
decisdes. O disposto nesta Clausula nao inclui “atos e fatos relevantes”, tampouco a
publicagao de convocagoes de Assembleias Gerais, que deverao ser divulgados na forma
prevista, respectivamente, na Resolugao CVM 44 e na Resolugio CVM 60.

As demais informagoes periédicas da Emissora serdo disponibilizadas ao mercado, nos

prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema Empresas.Net, ou de outras formas
exigidas pela legislacao aplicavel.
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23

231

23.2

TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS INVESTIDORES

Os Titulares de CRA nio devem considerar unicamente as informacgdes contidas nesta
Clausula e neste Termo de Securitizacdo para fins de avaliar o tratamento tributario de seu
investimento em certificados de recebiveis do agronegécio, devendo consultar seus proprios
assessores quanto a tributagdo especifica a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a
outros tributos, que ndo o imposto de renda, eventualmente aplicaveis a esse investimento,
ou a ganhos porventura auferidos em operagdes com certificados de recebiveis do
agronegocio. As informagdes aqui contidas levam em consideragao as previsoes de legislagao
e regulamentacio aplicaveis a hipotese vigentes nesta data, bem como a melhor interpretagao
a0 seu respeito neste mesmo momento, ressalvados entendimentos diversos.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

23.2.1 Como regra geral, os rendimentos em certificados de recebiveis do agronegécio
auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras estdo sujeitos a incidéncia do
Imposto de Renda Retido na Fonte, a ser calculado com base na aplica¢ao de
aliquotas regressivas, aplicadas em fungao do prazo do investimento gerador dos
rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e
dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360
(trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos
e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros
e cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de
15% (quinze por cento).

23.2.2 Nao obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme
sua qualificagio como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, institui¢oes
financeiras, fundos de investimento, seguradoras, entidades de previdéncia privada,
sociedades de capitalizacdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores
mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

23.2.3 O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas nao financeiras
tributadas com base no lucro real, presumido ou arbitrado, ¢ considerado
antecipa¢ao do imposto de renda devido, gerando o direito a restituicio ou
compensagao com o IRP] apurado em cada periodo de apuragio. O rendimento
também devera ser computado na base de calculo do IRP] e da CSLL. As aliquotas
do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento),
sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro tributavel que exceder o
equivalente a R$240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por ano. Ja a aliquota da
CSLL, para pessoas juridicas em geral, corresponde a 9% (nove por cento).

23.2.4 Os rendimentos em certificados de recebiveis do agronegéceio auferidos por pessoas
juridicas nao-financeiras tributadas de acordo com a sistematica nao-cumulativa do
PIS e do COFINS estao sujeitos a incidéncia dessas contribui¢des as aliquotas de
0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e¢ 4% (quatro por cento),
respectivamente, para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015,
conforme Decreto 8.426.
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23.2.5

23.2.6

23.2.7

23.2.8

23.2.9

Com relacdo aos investimentos em certificados de recebiveis do agronegocio
realizados por instituicbes financeiras, fundos de investimento, seguradoras,
entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de previdéncia complementar
abertas, sociedades de capitalizacdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores

mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil, ha dispensa de retencao do
IRRF.

Nio obstante a isencdo de retencdo na fonte, os rendimentos decorrentes de
investimento em certificados de recebiveis do agronegdcio por essas entidades, via-
de-regra, e a exce¢do dos fundos de investimento, serdo tributados pelo IRPJ, a
aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento); e pela CSLL,
a aliquota de 15% (quinze por cento), a partir de 1° de janeiro de 2019, conforme Lei
n® 13.169, de 6 de outubro de 2015. No caso das cooperativas de crédito, a aliquota
da CSLL ¢ de 15% (quinze por cento), a partir de 1° de janeiro de 2019. As carteiras
de fundos de investimentos, em regra, ndo estao sujeitas a tributagao.

Ademais, no caso das institui¢des financeiras e determinadas entidades equiparadas,
referidas nos paragrafos 6° e 8° do artigo 3° da Lei n® 9.718, de 27 de novembro de
1998, os rendimentos decorrentes de investimento em certificados de recebiveis do
agronegocio estao sujeitos a Contribuicdo ao PIS e a COFINS as aliquotas de 0,65%
(sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente.

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicagio em certificados de
recebiveis do agronegécio estao atualmente isentos de imposto de renda (na fonte e
na declara¢do de ajuste anual), por forca do artigo 3°, inciso IV, da Lei 11.033. De
acordo com a posicao da Receita Federal do Brasil, expressa no artigo 55, paragrafo
Unico, da Instrucio Normativa RFB 1.585, de 31 de agosto de 2015, tal isencido
abrange, ainda, o ganho de capital auferido na alienagdo ou cessiao dos certificados
de recebiveis do agronegocio.

Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente
na fonte, ou seja, o imposto nao é compensavel, conforme previsto no artigo 70,
inciso II, da Lei 8.981. A retencao do imposto na fonte sobre os rendimentos das
entidades imunes esta dispensada desde que as entidades declarem sua condigdo a
fonte pagadora, nos termos do artigo 71, da Lei 8.981, com redagdo dada pela Lei n°
9.065, de 20 de junho de 1995.

23.3  Investidores Residentes on Domiciliados no Exterior

23.3.1

De acordo com a posigao da RFB, expressa no artigo 85, § 4° da IN RFB n°
1.585/15, rendimentos obtidos por investidotes pessoas fisicas residentes ou
domiciliados no exterior em investimento em certificados de recebiveis do
agronegocio no pais de acordo com as normas previstas na Resolu¢io CMN 4.373,
por sua vez, sdo isentos de tributag¢io, inclusive no caso de investidores residentes
em Jurisdi¢ao de Tributagiao Favorecida.
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23.4

24

241

23.3.2

23.3.3

Os rendimentos auferidos por investidores pessoa juridica residentes, domiciliados
ou com sede no exterior que invistam em certificados de recebiveis do agronegécio
no pais de acordo com as normas previstas na Resolu¢ao do Conselho Monetario
Nacional n® 4.373, de 29 de setembro de 2014, estdo sujeitos a incidéncia do IRRF a
aliquota de 15% (quinze por cento). Exce¢do ¢é feita para o caso de investidor
residente ou domiciliado em pais ou jurisdicio considerados como de tributagao
favorecida, assim entendidos aqueles que nio tributam a renda ou que a tributam a
aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) ou cuja legislagio nao permita o
acesso a informacdes relativas a composi¢io societaria de pessoas juridicas, a sua
titularidade ou 2 identificacio do beneficio efetivo de rendimentos atribuidos a nio
residentes.

A despeito deste conceito legal, o artigo 1° da Instrucio Normativa da Receita
Federal do Brasil n° 1.037, de 04 de junho de 2010, lista as jurisdi¢des atualmente
consideradas “Jurisdi¢do de Tributagido Favorecida”. Destaque-se, ainda, que a
Portaria MF n° 488, de 28 de novembro de 2014, reduziu de 20% para 17% a aliquota
maxima para fins de classificagao de determinada jurisdicio como “Jurisdi¢ao de
Tributagao Favorecida”, desde que referida jurisdi¢ao esteja alinhada com os padroes
internacionais de transparéncia fiscal, nos termos definidos pela Receita Federal do
Brasil na Instru¢do Normativa RFB 1.530, de 19 de dezembro de 2014 ¢ mediante
requerimento da jurisdigao interessada. A despeito do disposto na Portaria MF n°.
488/14, a lista das Jurisdi¢des de Tributagiao Favorecida da Instrucio Normativa n°.
1.037/10 nio foi atualizada até o momento.

Lmposto sobre Operacies Financeiras (IOF)

23.4.1

23.4.2

Lmposto_sobre Operagies Financeiras de Cambio: regra geral, as operagdes de cambio

relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos mercados financeiros e
de capitais de acordo com as normas e condi¢oes previstas pela Resolucio CMN
4.373, inclusive por meio de operagdes simultaneas, incluindo as operagdes de
cambio relacionadas aos investimentos em certificados de recebiveis do agronegocio,
estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota de zero no ingtesso e a aliquota
zero no retorno, conforme Decreto 6.306. Em qualquer caso, a aliquota do
IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo
Federal, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a operagoes

de cambio ocorridas apos esta eventual alteragao.

Lmposto sobre Operacoes Financeiras com Titulos e 1 alores Mobilidrigs: as operacGes com
certificados de recebiveis do agronegécio estio sujeitas a aliquota zero do
IOF/Titulos, conforme o Decreto 6.306. Em qualquer caso, a aliquota do
IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo
Federal, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao
dia, relativamente a operagdes de cambio ocorridas apos este eventual aumento.

DISPOSICOES GERAIS

Os direitos tanto da Securitizadora quanto do Agente Fiduciario previstos neste Termo de
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24.2

24.3

24.4

24.5

24.6

24.7

24.8

24.9

24.10

Securitizagao e seus anexos: (i) sdo cumulativos com outros direitos previstos em lei, a menos
que expressamente os excluam; e (ii) s6 admitem renuncia por escrito e especifica. O nao
exercicio, total ou parcial, de qualquer direito decorrente deste Termo nao implicara novagao
da obrigacdo ou rentncia ao respectivo direito por seu titular nem qualquer alterac¢ido aos
termos deste Termo de Securitizacio.

A tolerancia e as concessoes reciprocas: (i) terdo carater eventual e transitorio; e (i) nao
configurario, em qualquer hipdtese, renincia, transigéncia, remicio, perda, modificacio,
reducio, novacio ou ampliacio de qualquer poder, faculdade, pretensiao ou imunidade tanto
da Securitizadora quanto do Agente Fiduciario.

Este Termo de Securitizacdo ¢ celebrado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando
tanto da Securitizadora quanto do Agente Fiduciario e seus sucessores ou cessionarios, a
qualquer titulo, a cumpri-lo em todos os seus termos.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 18.12.1 acima, todas as alteracGes deste Termo de
Securitizagdo somente serdo validas se realizadas por escrito e aprovadas por Assembleia
Geral, observados os quoruns previstos neste Termo de Securitizagdo, exceto as decorrentes
de leis, da regulagdo, erros materiais e exigéncias da CVM.

E vedada a promessa ou a cessio, por qualquer das Partes, dos direitos e obrigacbes aqui
previstos, sem expressa e prévia concordancia da outra Parte.

Caso qualquer das disposi¢oes venha a ser julgada invalida ou ineficaz, prevalecerao todas as
demais disposicoes ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se tanto a
Securitizadora quanto o Agente Fiduciario, em boa-fé, a substituirem a disposi¢ao afetada
por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

Os Documentos da Operacao constituem o integral entendimento entre a Securitizadora e
o Agente Fiduciario.

O Agente Fiduciario nao sera obrigado a efetuar nenhuma verificagao de veracidade nas
deliberagbes sociais e em atos da administracio da Emissora ou ainda em qualquer
documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisdes, exceto pela
verificagdo prevista na Resolugdo CVM 17. Nio sera ainda, sob qualquer hipotese,
responsavel pela elaboracao destes documentos, que permanecerao sob obrigagio legal e
regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislacdo aplicavel.

As palavras e as expressoes sem defini¢do neste instrumento deverdo ser compreendidas e
interpretadas em consonancia com os usos, costumes e praticas do mercado de capitais
brasileiro.

Este Termo de Securitizacao e eventuais aditamentos serdo registrados e custodiados junto
ao Custodiante, que assinara a declaracdo constante do Anexo IV a este Termo de
Securitizacao.
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2411

24.12

24.13

25

25.1

25.2

25.3

25.4

As Partes declaram, mutua e expressamente, que este Termo de Securitizacdo foi celebrado
respeitando-se os principios de propriedade e de boa fé, por livre, consciente e firme

manifestacao de vontade das partes e em perfeita relacio de equidade.

Este Termo de Securitizagdo deverd ser interpretado em conjunto com os demais
Documentos da Operacdo em virtude de se tratar de operagio estruturada de captacio de
recursos em que se insere, a qual corresponde a securitizacao dos Direitos Creditérios do
Agronegdbcio, oriundos das Debéntures, por meio de sua vinculagdo aos CRA emitidos nos
termos da MP 1.103, da Resolucio CVM 60 e deste Termo de Securitizacio.

Em caso de conflito entre as normas deste Termo de Securitizacdo e as dos demais
Documentos da Operagio, prevalecerdo as normas constantes deste Termo de
Securitizagao, exceto pelo que for regulado especificamente em outros Documentos da
Operagao.

LEI APLICAVEL E ELEICAO DE FORO

As disposicoes constantes nesta Clausula de resolucdo de conflitos sio consideradas
independentes e autonomas em relacio ao Termo de Securitizagiao, de modo que todas as
obrigagdes constantes nesta clausula devem permanecer vigentes, ser respeitadas e
cumpridas tanto pela Securitizadora quanto pelo Agente Fiduciario, mesmo ap6s o término
ou a extingdo deste Termo de Securitizacio por qualquer motivo ou sob qualquer
fundamento, ou ainda que o Termo de Securitizagdo, no todo ou em parte, venha a ser
considerado nulo ou anulado.

A Securitizadora e o Agente Fiduciario comprometem-se a empregar seus melhores esforcos
para resolver por meio de negociagdo amigavel qualquer controvérsia relacionada a este
Termo de Securitiza¢do, bem como aos demais Documentos da Operagao.

A constituicdao, a validade e interpretacio deste Termo de Securitizagio, incluindo da
presente clausula de resolugdo de conflitos, serdo regidos de acordo com as leis substantivas
e processuais da Republica Federativa do Brasil vigentes na data de assinatura deste
instrumento. Fica expressamente proibida e renunciada tanto pela Securitizadora quanto
pelo Agente Fiduciario a aplica¢do de equidade e/ou de quaisquer principios e regras nio
previstas pelas leis substantivas acima mencionadas.

A Securitizadora e o Agente Fiduciario elegem o Foro da Comarca da cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, como o tGnico competente para dirimir quaisquer questoes ou litigios
originarios deste Termo de Securitizagdo, renunciando expressamente a qualquer outro, por
mais privilegiado que seja ou venha a ser.
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Este Termo de Securitizacio foi assinado digitalmente por meio de certificados digitais que atendem
aos requisitos da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira — ICP-Brasil, a fim de garantir sua
autenticidade, integridade e validade juridica, nos termos da Medida Proviséria 2.200-2.

Sio Paulo, 31 de maio de 2022.

(O restante da pdgina foi intencionalmente deixado em branco)
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ANEXO I - DESCRICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO

Em atendimento ao artigo 2°, inciso I, do Suplemento A da Resolu¢io CVM 60, seguem abaixo as
principais caracteristicas dos Direitos Creditérios do Agronegécio que compdem o Patrimonio

Separado.

As palavras e expressoes iniciadas em letra maitscula que nio sejam definidas no presente Anexo
terdo o significado previsto no Termo de Securitizagdo e na Escritura de Emissao.

Devedor dos Direitos Creditérios do Agronegdcio

Os Direitos Creditérios do Agronegécio sao devidos em sua totalidade pela CARAMURU
ALIMENTOS S.A., sociedade por agdes, com registro de companhia aberta perante a Comissiao
de Valores Mobiliarios (“CVM?”), com sede na cidade de Itumbiara, estado de Goias, na Via
Expressa Julio Borges de Souza, n® 4.240 (as margens da BR 153), Bairro Nossa Senhora da Sadde,
CEP 75520-900, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 00.080.671/0001-00.

Valor dos Direitos Creditorios do Agronegdcio

As Debéntures terao valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais) na Data de Emissao de
Debéntures, sendo que serdo emitidas 720.000 (setecentas e vinte mil) Debéntures, perfazendo o
valor total da emissdo de Debéntures de R$720.000.000,00 (setecentos e vinte milhdes de reais), na
Data de Emissiao das Debéntures.

Atualizacio Monetaria
O Valor Nominal Unitario das Debéntures ou seu saldo sera atualizado monetariamente pela

variacio do IPCA/IBGE. A atualizacio monetiria sera calculada conforme a férmula constante na
Escritura de Emissio.

Remuneracio das Debéntures

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, a partir da primeira data de
integralizacao das Debéntures ou a partir da respectiva ultima Data de Pagamento de Remuneragao,
conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios que serdo definidos de acordo com o Procedimento
de Bookbuilding dos CRA, e, em qualquer caso, limitado ao que for maior entre (i) a taxa interna de
retorno do Tesouro IPCA+ com juros semestrais, com vencimento em 2026, divulgada pela
ANBIMA em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br), no fechamento do Dia Util
imediatamente anterior a data de realizacgio do Procedimento de Bookbuilding acrescida
exponencialmente de spread de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao ano; e (ii)
7,00% (sete inteiros por cento) ao ano, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis
por Dias Uteis decorridos durante o respectivo Periodo de Capitalizacio, expressa na forma
percentual a0 ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, em relagio a cada Periodo de
Capitalizagio.

Prazo de Vencimento das Debéntures

Ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado das Debéntures ou de vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissao, o prazo das
Debéntures sera de 2.556 (dois mil quinhentos e cinquenta e seis) dias corridos, contado da Data de
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Emissao das Debéntures, vencendo-se, portanto, em 12 de julho de 2029.

Pagamento da Remuneracdo das Debéntures

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento antecipado das obrigagoes
decorrentes das Debéntures ou de resgate antecipado das Debéntures, nos termos previstos na
Escritura, a Remuneragiao das Debéntures serd paga conforme tabela constante do Anexo II da
Escritura de Emissao.

Amortizacdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes

das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissdo. A amortiza¢do do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures, sera amortizado conforme tabela constante do Anexo 11 da
Escritura de Emissao, com o pagamento da primeira parcela em 11 de julho de 2025 e a ultima
parcela devida na data de vencimento das Debéntures.

Encargos Moratorios

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor devido pela Devedora a Emissora nos
termos da Escritura de Emissio, sobre todos e quaisquer valores em atraso, incidirdo,
independentemente de aviso, notificacio ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, além do
pagamento da Remuneragao das Debéntures, calculada pro rata temporis desde a data do respectivo
inadimplemento até a data do efetivo pagamento (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e
(if) multa moratéria de natureza ndo compensatéria de 2% (dois por cento)

Resgate Antecipado das Debéntures

Caso (i) (a) os tributos mencionados na Clausula 11.1 da Escritura de Emissdo sofram acréscimo
significativo, a critério da Caramuru; e (b) a Caramuru venha a ser demandada pela Emissora a
realizar o pagamento referente a referido acréscimo nos termos de tal clausula, a Caramuru podera,
a seu exclusivo critério, sem a incidéncia de qualquer prémio, optar por realizar o resgate antecipado
da totalidade das Debéntures. Adicionalmente, a Caramuru podera realizar o resgate antecipado
facultativo das Debéntures a qualquer tempo a partir de 15 de julho de 2027 (inclusive), mediante
pagamento de prémio calculado nos termos da Clausula 5.2.1 da Escritura de Emissao. Ainda, as
Debéntures serdao obrigatoriamente resgatadas antecipadamente caso: (i) haja incorporagao da
Caramuru por companhia que nao seja aberta; ou (ii) caso a Caramuru deixe de ser companhia
aberta, aplicando, para tanto, os procedimentos previstos na Clausula 5.2.3 da Escritura de Emissao.

Vencimento Antecipado das Debéntures

Sujeito ao disposto na Escritura de Emissdo, a Emissora devera considerar antecipadamente
vencidas as obrigacoes decorrentes das Debéntures, e exigir o imediato pagamento, pela Devedora,
do saldo do Valor Nominal Unitirio Atualizado das Debéntures, acrescido da Remuneracio
aplicavel, calculada pro rata temporis desde a primeira data de integralizacao das Debéntures ou a Data
de Pagamento de Remuneracao das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento, sem prejuizo, quando for o caso, dos encargos moratorios, na ocorréncia de
qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos na Escritura de Emissdo, e observados,
quando expressamente indicados, os respectivos prazos de cura.
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ANEXO II - DECLARACAO DO COORDENADOR LiDER

UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
institui¢do financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, e pertencente ao
grupo UBS BB SERVICOS DE ASSESSORIA FINANCEIRA E PARTICIPACOES S.A.,
com sede na cidade de Sao Paulo, estado do Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 4.440,
7° andar, parte, CEP 04.538-132, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 02.819.125/0001-73, neste ato
representado nos termos de seu estatuto social, na qualidade de institui¢ao financeira intermediatia
lider da distribuicio da emissio feita pela ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade por acGes, com sede na cidade de Sao
Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n° 1.553, 3° andar, conjunto 32,
Pinheiros, CEP 05419-001, insctita no CNPJ/ME sob o n° 10.753.164/0001-43, lastreados em
direitos creditorios do agronegécio devidos pela Devedora (conforme abaixo definida) (“Oferta”,
“CRA”, “Emissao” e¢ “Emissora”, respectivamente), DECLARA, nos termos do artigo 56 da
Instrucio da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n® 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme em vigor (“Instrugao CVM 400”), que:

@) as informagoes prestadas no prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar”) e
no “Termo de Securitizagio de Direitos Creditirios do Agronegdcio da Série Unica da 172° (Centésima
Septuagésima Segunda) Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Eco Securitizadora de
Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A., Lastreados em Direitos Creditorios Devidos pela Caramuru
Alimentos §.A”, que regula os CRA e a Emissao (“Termo de Securitizagdo”) ¢ as
informagdes a serem prestadas no prospecto definitivo da Oferta (“Prospecto Definitivo”),
sdao e serdo, conforme o caso, verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo
aos investidores a tomada de decisio fundamentada a respeito da Oferta;

(it) o Prospecto Preliminar contém, e o Prospecto Definitivo contera, as informagdes relevantes
necessarias ao conhecimento, pelos investidores dos CRA, sobre os CRA, a Emissora, as
atividades da Emissora, a situacido economico-financeira e reputacional da Emissora e os
riscos inerentes as atividades da Emissora, da CARAMURU ALIMENTOS S.A.,
sociedade por a¢oes, com registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na cidade
de Itumbiara, estado de Goias, na Via Expressa Julio Borges de Souza, 4.240 (as margens da
BR 153), Bairro Nossa Senhora da Satude, CEP 75520-900, insctita no CNPJ/ME sob o n°
00.080.671/0001-00, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do
Estado de Goias sob o NIRE 52.300.010.624 (“Devedora”), na qualidade de devedora dos
direitos creditérios do agronegocio lastro dos CRA, e quaisquer outras informagdes
relevantes, as quais sdo verdadeiras, precisas, consistentes, corretas e suficientes para permitir
aos investidores dos CRA uma tomada de decisiao fundamentada a respeito da Oferta;

(i) o Prospecto Preliminar foi, e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com as
normas pertinentes, incluindo, mas sem limitacao, a Instru¢ao CVM 400 e a Resolu¢ao CVM
60; e

(iv)  tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que: (a) as

informagoes prestadas pela Emissora sao verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta, e
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(b) as informagdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicio dos CRA,
inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizacdo do registro da Emissora
que venham a integrar o Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo, sao suficientes,

permitindo aos investidores a tomada de decisio fundamentada a respeito da Oferta.

As palavras e expressoes iniciadas em letra maiuscula que nio estejam definidas nesta declaragido
terdo o significado previsto no Termo de Securitizagao.

Sao Paulo, [DATA].

|assinaturas do Coordenador 1ider]
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ANEXO III - DECLARACAO DA EMISSORA

A ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
S.A., sociedade por ac¢bes, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida
Pedroso de Morais, n° 1.553, 3° andar, conjunto 32, CEP 05419-001, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 10.753.164/0001-43 (“Emissora”), no ambito da oferta publica de distribuicao de certificados
de recebiveis do agronegocio da 172* emissao da Emissora, lastreados em direitos creditérios do
agronegocio devidos pela Devedora (conforme abaixo definida) (“Oferta” e “CRA”,
respectivamente), a ser realizada pela Emissora, tendo por instituicio intermediaria lider o UBS
BRASIL. CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
institui¢do financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, e pertencente ao
grupo UBS BB SERVICOS DE ASSESSORIA FINANCEIRA E PARTICIPACOES S.A.,
com sede na cidade de Sio Paulo, estado do Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria LLima, n® 4.440,
7° andar, parte, CEP 04.538-132, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 02.819.125/0001-73
(“Coordenador Lider”), DECLLARA, nos termos do artigo 56 da Instrucio da CVM n° 400, de 29
de dezembro de 2003, conforme em vigor (“Instrugio CVM 400”), que:

@) as informagoes prestadas no prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar”) e
no Termo de Securitizagio de Direitos Creditirios do Agronegicio da Série Unica da 172° (Centésima
Septuagésima Segunda) Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Eco Securitizadora de
Direitos Creditrios do Agronegicio S.A., Lastreados em Direitos Creditorios Devidos pela Carammuru
Alimentos S A., que regula os CRA e a Emissio (“Termo de Securitizagdo”) e as
informagdes a serem prestadas no prospecto definitivo da Oferta (“Prospecto Definitivo”),
sdo e serdo, conforme o caso, verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo
aos investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta;

(it) o Prospecto Preliminar contém, e o Prospecto Definitivo contera, as informages relevantes
necessarias a0 conhecimento, pelos investidores dos CRA, sobre os CRA, a Emissora, as
atividades da Emissora, a situacao economico-financeira e reputacional da Emissora e os
riscos inerentes as atividades da Emissora, da CARAMURU ALIMENTOS S.A.,
sociedade por a¢oes, com registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na cidade
de Itumbiara, estado de Goias, na Via Expressa Julio Borges de Souza, 4.240 (as margens da
BR 153), Bairro Nossa Senhora da Saude, CEP 75520-900, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
00.080.671/0001-00 (“Devedora”), na qualidade de devedora dos diteitos creditérios do
agronegocio lastro dos CRA, e quaisquer outras informagoes relevantes, as quais sio
verdadeiras, precisas, consistentes, corretas e suficientes para permitir aos investidores dos
CRA uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta;

(i) o Prospecto Preliminar foi, e o Prospecto Definitivo serd elaborado de acordo com as
normas pertinentes, incluindo, mas sem limitacao, a Instru¢ao CVM 400 e a Resolu¢io CVM
60;

@v)  as informagdes prestadas e a serem prestadas, por ocasido do registro da Oferta, do

arquivamento do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo, bem como aquelas
fornecidas ao mercado durante a Oferta, respectivamente, sio e serdo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes para permitir aos investidores uma tomada de decisdao
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fundamentada a respeito da Oferta; e
) verificou a legalidade e a auséncia de vicios na presente Oferta.
As palavras e expressoes iniciadas em letra maitscula que nao estejam definidas nesta declaragao

terdo o significado previsto no Termo de Securitizagdo.

Sao Paulo, [DATA].

|assinaturas da Emissoral
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ANEXO IV - DECLARACAO DO CUSTODIANTE

VORTX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
institui¢io financeira com sede no municipio de Sao Paulo, estado de Sdao Paulo, na Rua Gilberto
Sabino, 215, 4° andar Pinheiros, CEP 05.425-020, insctita no CNPJ/ME sob o n® 22.610.500/0001-
88, neste ato representada na forma de seu contrato social (“Custodiante”), na qualidade de
institui¢ao custodiante do Termo de Securitiza¢do (conforme abaixo definido), de seus eventuais
aditamentos, e dos documentos comprobatérios que evidenciam a existéncia do lastro dos CRA
(conforme abaixo definido), representados por (i) 1 (uma) via original assinada digital do
“Instrumento Particular de Escritura da 5 (Quinta) Emissao de Debéntures Stmples, Nao Conversiveis em Agoes,
da Espécie Quirografiria, com Garantias Adicionais Real e Fidejussoria, em Série Unica, para Colocagio Privada,
da Caramuru Alimentos §S.A.” (“Escritura de Emissdo”), celebrado em 31 de maio de 2022 entre a
CARAMURU ALIMENTOS S.A., sociedade por agdes, com registro de companhia aberta
perante a Comissio de Valores Mobiliarios (“CVM?”), com sede na cidade de Itumbiara, estado de
Goias, na Via Expressa Julio Borges de Souza, 4.240 (as margens da BR 153), Bairro Nossa Senhora
da Sadde, CEP 75520-900, insctita no CNPJ/ME sob o n° 00.080.671/0001-00, com seus atos
constitutivos registrados perante a JUCEG sob o NIRE 52.300.010.624 (“Devedora”) e a ECO
SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA.,
sociedade por a¢oes, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sio Paulo, na Avenida Pedroso
de Morais, n° 1.553, 3° andat, conjunto 32, Pinheiros, CEP 05419-001, insctita no CNPJ/ME sob
o n° 10.753.164/0001-43 (“Securitizadora” ou “Emissora”); e (ii) 1 (uma) copia digitalizada do
“Livro de Registro de Debéntures Nominativas” da Devedora, referente as debéntures simples, nao
conversiveis em acgoes, da espécie quirografiria, com garantias adicionais real e fidejussoria, em série Gnica,
para colocagio privada, objeto da 5" (quinta) emissio de debéntures da Devedora (“Debéntures”),
conforme previsto na Escritura de Emissdao, com a respectiva averbagdo da Emissora como titular
da totalidade das Debéntures; (“Documentos Comprobatérios”), de forma que os direitos de
crédito devidos pela Devedora, por forca das Debéntures, caracterizados como direitos creditorios
do agronegdcio nos termos do artigo 23, paragrafo primeiro, da Lei n® 11.076, de 30 de dezembro
de 2004, conforme em vigor (“Lei 11.076”), da Medida Proviséria n® 1.103, de 15 de marco de 2022,
conforme em vigor (“MP 1.103”) e do artigo 2°, paragrafo 4°, inciso III, do Anexo Normativo II
da Resolu¢iao da CVM n° 60, de 23 de dezembro de 2021, conforme em vigor (“Resolugao CVM
60”), que deverio ser pagos pela Devedora a Emissora, na qualidade de titular da totalidade das
Debéntures, acrescidos de remuneracio incidente sobre o valor nominal unitario das Debéntures
ou sobre o saldo do valor nominal unitario das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de
Emissdao, bem como todos e quaisquer encargos moratérios, multas, penalidades, indeniza¢des,
despesas, custas, honorarios e demais encargos contratuais e legais previstos ou decorrentes da
Escritura de Emissao (“Direitos Creditérios do Agronegécio”), compéem o lastro dos
certificados de recebiveis do agronegocio da série unica da 172* (Centésima Septuagésima Segunda)
emissao da Emissora, lastreados nos Direitos Creditorios do Agronegocio Termo de Securitizacao de
Direitos Creditirios do Agronegicio da Série Unica da 172° (Centésima Septuagésima Segunda) Emissio de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegicio S.A.,
Lastreados em Direitos Creditdrios Devidos pela Caramurn Alimentos S.A., celebrado 31 de maio de 2022
(“Termo de Securitizagdo”), declara que, nesta data, procedeu a (i) custodia das vias originais
e/ou copias simples dos Documentos Comprobatérios; e (ii) registro e custodia de uma via digital
original do Termo de Securitizagao, para os fins do artigo 34, da Resolu¢io CVM 60, na forma do
regime fiduciario instituido pela Emissora sobre os Direitos Creditorios do Agronegdcio, conforme
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declarado e descrito no Termo de Securitizacio.

As palavras e expressoes iniciadas em letra maitiscula que nao sejam definidas nesta declaragdo terdo
o significado previsto no Termo de Securitizagao.

Sao Paulo, [DATA].

|assinaturas do Custodiante|
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ANEXO V - DECLARACAO DO REGIME FIDUCIARIO

A ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
S.A., sociedade por agdes com registro de companhia aberta perante a Comissio de Valores
Mobiliarios (“CVM?”) sob o n°® 21741, com sede na cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na
Avenida Pedroso de Morais, n® 1.553, 3° andar, conjunto 32, CEP 05419-001, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n° 10.753.164/0001-
43 (“Emissora”), no ambito da Oferta Publica de Distribuicio de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio da Série Unica da 172* (Centésima Septuagésima Segunda) emissio da Emissora,
lastreados em direitos creditorios do agronegéeio devidos pela CARAMURU ALIMENTOS S.A.,
sociedade por agbes, com registro de companhia aberta perante a Comissao de Valores Mobiliarios
(“CVM”), com sede na cidade de Itumbiara, estado de Goias, na Via Expressa Julio Borges de
Souza, 4.240 (as margens da BR 153), Bairro Nossa Senhora da Saude, CEP 75520-900, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 00.080.671/0001-00, com seus atos constitutivos registrados perante a JUCEG
sob o NIRE 52.300.010.624 (“Devedora”, “Emissao”, "Oferta" ¢ “CRA”, respectivamente), tendo
por coordenador lider o UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira integrante do sistema de distribui¢ao de
valores mobiliarios, e pertencente ao grupo UBS BB SERVICOS DE ASSESSORIA
FINANCEIRA E PARTICIPAQ()ES S.A., com sede na cidade de Sio Paulo, estado do Sio
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 4.440, 7° andar, parte, CEP 04.538-132, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 02.819.125/0001-73 (“Coordenador Lider”), DECLARA, nos termos do
artigo 2°, inciso VIII, do Suplemento A da Resolu¢io CVM n° 60, de 23 de dezembro de 2021,
conforme em vigor (“Resolugao CVM 60”), que foi instituido o regime fiduciario sobre os Créditos
do Patrimonio Separado, nos termos do artigo 2°, inciso VIII, do Suplemento A da Resolu¢ao CVM
00, até a quitacio integral de todas as obrigacoes relacionadas aos CRA, na forma dos artigos 24 e
seguintes da Medida Proviséria n° 1.103, de 15 de marco de 2022, conforme em vigor, com a
consequente constitui¢do do Patrimoénio Separado (conforme definido no Termo de Securitizacio).

Ainda, a Emissora DECLARA, nos termos do artigo 25 da MP 1.103, que:

@) o Regime Fiduciario foi constituido sobre os direitos creditérios e os demais bens e direitos

que lastreiam a Emissao;

(i) o Patrimonio Separado foi constituido pela totalidade dos direitos creditérios e dos demais

131
1

bens e direitos referidos no item “i”’, acima;

(iif) nomeou a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, instituicio financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, estado do
Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304,
inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 17.343.682/0001-38 como agente fiduciario (“Agente
Fiduciario”), instituicio financeira autorizada para esse fim pelo Banco Central do Brasil,
para atuar em nome e no interesse dos Titulares de CRA, sendo que a indicagao de seus
deveres, suas responsabilidades e sua remuneracio, das hipéteses, das condi¢oes e da forma
de sua destituicdo ou substituicio e das demais condicGes de sua atuacdo, observada a

regulamentacao aplicavel, estio devidamente previstas no Termo de Securitizagdo; e
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(iv) estipulou a forma de liquidagdo do Patrimonio Separado, inclusive mediante dacio em

(19824

pagamento dos direitos creditorios, bens e direitos referidos no item “i” acima.

As palavras e expressoes iniciadas em letra maitiscula que nao sejam definidas nesta declaragdo terdo
o significado previsto no “Termo de Securitizacao de Direitos Creditirios do Agronegdcio da Série Unica da
172 (Centésima Septuagésima Segunda) Emissio de Certificados de Recebiveis do Agronegicio da Eco
Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegicio S.A., Lastreados em Direitos Creditorios Devidos pela
Caramuru Alimentos S A., celebrado 31 de maio de 2022 entre a Emissora e o Agente Fiduciario
(“Termo de Securitizagido”).

Sao Paulo, [DATA].

|assinaturas da Ewmissoral
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ANEXO VI - DECLARACAO DE INEXISTENCIA DE CONFLITO DE INTERESSES
AGENTE FIDUCIARIO CADASTRADO NA CVM

O agente fiduciario a seguir identificado:

Razio Social: PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS

Endereco: Avenida das Américas, n® 4.220, Bloco 8 — Ala B — Salas 302, 303 ¢ 304, Barra da
Tijuca, CEP 22.640-102, na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro

CNPJ n°: 17.343.682/0001-38

Representado neste ato por seu diretor estatutario: Marcelle Motta Santoro

Numero do Documento de Identidade: 185.511 OAB/R]

CPF n°: 109.809.047-0

da oferta publica do seguinte valor mobiliario:

Valor Mobiliario Objeto da Oferta: CRA

Numero da Emissao: 172* (Centésima Septuagésima Segunda) emissao

Nimero da Série: Série Unica

Emissor: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A.

Quantidade: 600.000 (seiscentos mil) CRA, observada a Opgao de Lote Adicional.
Forma: Nominativa e escritural

Declara, nos termos da Resolucao CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2012, conforme em
vigor, a ndo existéncia de situagao de conflito de interesses que o impega de exercer a fungao
de agente fiduciario para a emissdo acima indicada, e se compromete a comunicar, formal
e imediatamente, 2 B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcio, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Economia sob o n° 09.346.601/0001-25, a ocorréncia de
qualquer fato superveniente que venha a alterar referida situagao.

Sao Paulo, [DATA].

|assinaturas do Agente Fiducidrio|
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ANEXO VII - RELATORIO DE COMPROVACAO DE DESTINACAO DE
RECURSOS - SERIE UNICA DA 172* (CENTESIMA SEPTUAGESIMA SEGUNDA)
EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA ECO
SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.,
LASTREADOS EM DIREITOS CREDITORIOS DEVIDOS PELA CARAMURU
ALIMENTOS S.A.

Ref: Relatério de Verificacdo da Destinacao de Recursos - 5* (quinta) Emissio de Debéntures

Simples, Nao Conversiveis em Acoes, da Espécie Quirografaria, om Garantias Adicionais Real

e Fidejussoéria, em Série Unica, para Colocacdo Privada, da Caramuru Alimentos S.A.

(“Emissao™), lastro da Série Unica da 172* Emissio de Certificados de Recebiveis do

Agronegdcio _da  Eco  Securitizadora de Direitos  Creditorios  do  Agronegdcio  S.A.

(“Securitizadora™).

Periodo: __/ a__/

CARAMURU ALIMENTOS S.A., sociedade por ag¢bes, com registro de companhia aberta
perante a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM?”), com sede na cidade de Itumbiara, estado de
Goias, na Via Expressa Julio Borges de Souza, n® 4.240 (as margens da BR 153), Bairro Nossa
Senhora da Saude, CEP 75520-900, insctita no CNPJ/ME sob o n°00.080.671/0001-00
(“Emissora”), neste ato representada nos termos de seu estatuto social, em cumprimento ao
disposto na Clausula Terceira do “Instrumento Particular de Escritura da 5° (Quinta) Emissio de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografiria, com Garantias Adicionais Real e Fidejussiria, em
Série Unica, para Colocacao Privada, da Caramurn Alimentos S.A.”, celebrado em 31 de maio de 2022,
entre a Emissora, a Securitizadora e outros (“Escritura”), vem, por meio do presente, DECLARAR,
que os recursos obtidos por meio da Emissao foram utilizados até a presente data, conforme tabela
abaixo indicada, para a finalidade prevista na Clausula Terceira da Escritura, conforme as notas

fiscais que seguem anexas:

@) Por produtor/fornecedor
Valor dos recursos % Total acumulado dos
Produtor/Fornecedor captados alocados durante recursos captados que
o periodo (R$) foram alocados

[A] [R$] o]

[B] [RS] 7]

© [RS] %]

Total [R$] [%0]

(ii) Por despesa
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Nome do N°de
Produtor/Fornecedor identificagdo de | Tipo de Despesa Valor (R$)
pagamento
(NFe etc...)
[A] NF1 [e] [R$]
(B] N2 o] [R$]
[C] NF3 o] [R$]
Total [R$]

Neste ato, a Emissora declara, de forma irrevogavel e irretratavel, que as informacdes e os

documentos apresentados por meio do presente relatério sio veridicos e representam o

direcionamento dos recursos obtidos por meio da Emissao.

[], [¢] de [@] de [e].

CARAMURU ALIMENTOS S.A.
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ANEXO VIII - RELACAO DE EMISSOES DA EMISSORA EM QUE O AGENTE

FIDUCIARIO ATUA COMO AGENTE FIDUCIARIO

Emissio 817 Série da 1" emissio da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A.
Valor Total da | pe 69 845.000,00
Emissiao
Quantidade 469.845
Espécie quirografaria
Garantias N/A
Data de o
Vencimento 23/06/2023 (81* série)
Remuneragio IPCA + 5,9844% (81" série)
Enquadramento | adimpléncia financeira
Emissiao 897 Série da 1* emissio da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A.
Valor Total da | pe374 00.000,00
Emissiao
Quantidade 374.000
Espécie quirografaria
Garantias N/A
Data de
Vencimento 15/08/2023
Remuneragio IPCA + 5,9844%
Enquadramento | adimpléncia financeira
. 169" série da 1* emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio
Emissao SA
Valor Total da | p6>0,000.000,00
Emissio
Quantidade 200.000
Espécie quirografaria
Garantias N/A
Data de 15 de junho de 2022
Vencimento
Remuneragdo 122% da Taxa DI
Enquadramento | adimpléncia financeira
.~ 176* série da 1* emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio
Emissao S A
Valor Total da | p¢150,000.000,00
Emissao
Quantidade 150.000
Espécie quirografaria
Garantias cessao fiduciaria
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Data de
Vencimento 19/10/2022
Remuneragio 100% da Taxa DI + 1,80% a.a.
Enquadramento | adimpléncia financeira
Emissao 1* série da 6 emissdao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A.
Valor Totalda | p¢75000.000,00
Emissao
Quantidade 75.000
Espécie quirografaria
Garantias N/A
Data de
Vencimento 17/02/2023
Remuneragio 100% Taxa DI + 1,8% a.a
Enquadramento | adimpléncia financeira
A 12, 2* ¢ 3% séries da 9* emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do

Emissao L

Agronegécio S.A.
Valor Total da | p<r7 100.000,00
Emissao
Quantidade 22.000
Espécie quirografaria
Garantias N/A
Data de
Vencimento 30/11/2022

. 100% Taxa DI + 5% a.a. para a 1* série; 100% da Taxa DI + 7% a.a. para a 27 série; 1%

Remuneragio A s

a.a. para a 3" série
Enquadramento | adimpléncia financeira

.~ 1* e 2* séries da 12* emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegécio

Emissao

S.A.
Valor Totalda | pe; 120,000.000,00
Emissao
Quantidade 1.020.000
Espécie quirografaria
Garantias N/A
Data de
Vencimento 18/11/2025
Remuneragio 100% da Taxa DI + 0,70% a.a. para a 1* série; IPCA + 3,5518% a.a. para a 2° série
Enquadramento | adimpléncia financeira
Emissio 1* série da 15* emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.
Valor Totalda | ¢¢100000.000,00
Emissao
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Quantidade 100.000
Espécie quirografaria
Garantias N/A
Data de
Vencimento 20/08/2024
Remuneragdo 108% da Taxa DI
Enquadramento | adimpléncia financeira

.~ série tnica da 18 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio
Emissao SA
Valor Totalda | 40 000.000,00
Emissio
Quantidade 400.000
Espécie quirografaria
Garantias N/A
Data de
Vencimento 17/11/2027
Remuneragio IPCA + 3,8% a.a.
Enquadramento | adimpléncia financeira
Emissio 1* série da 26* emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.
Valor Total da ¢ 655 000.000,00
Emissio
Quantidade 300.000
Espécie N/A
Garantias N/A
Data de
Vencimento 17//11/2025
Remuneragio IPCA + 4,50 a.a.
Enquadramento | adimpléncia financeira

.~ 1* e 2* séries da 23* emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegécio
Emissao SA
Valor Totalda | peog 136.000,00 (1° seric); R$121.964.000,00 (2* seric)
Emissio
Quantidade 98.036 (1% serie); 121.964 (2 serie)
Espécie N/A
Garantias N/A
Data de 18/11/2024 (1* setie); 16/11/2026 (2* serie
Vencimento (1" seric); 16 (2% seric)
Remuneragio Pré-fixada 7.60% a.a. (1* serie); Pré-fixada 8% a.a.
Enquadramento | adimpléncia financeira
Emissio 1* série da 37 emissdao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.
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Eici);s:gtal da 1 R$204.000.000,00

Quantidade 204.000

Espécie N/A

Garantias Cessao Fiduciaria, Alienacio Fiduciaria e Fianca

Data de

Vencimento 15/03/2024

Remuneragio Pré-fixada 7.5% a.a.

Enquadramento | adimpléncia financeira

Emissio série tnica da 21* emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio
S.A.

gi‘i’:szzml da 1 R6240.000.000,00

Quantidade 240.000

Espécie N/A

Garantias N/A

Data de

Vencimento 19/02/2026

Remuneragio IPCA + 4,5000%

Enquadramento | adimpléncia financeira

Emissio série tnica da 53* emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio
S.A.

Ei‘i’:;;’tal da 1 R$400.000.000,00

Quantidade 400.000

Espécie N/A

Garantias Penhor

Datad

o e

Remuneragio IPCA + 6,0931%a.a.

Enquadramento | adimpléncia financeira

Emissio série tnica da 54* emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio
S.A.

E‘Ill‘i’;;‘)’ml da 1 R$500.000.000,00

Quantidade 500.000

Espécie N/A

Garantias N/A

Data de

Vencimento 15/06/2027

Remuneragio IPCA + 5,7% a.a.

Enquadramento | adimpléncia financeira

113




DocuSign Envelope ID: D6A49D3E-FDCA-4EEC-BF00-28F37F7AC985

Série unica da 69* emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio

Emissao SA

Valor Total da | pe140 000.000,00

Emissiao

Quantidade 180.000

Espécie N/A

Garantias N/A

Data de

Vencimento 16/11/2026

Remuneragio IPCA + 4,8% a.a

Enquadramento | adimpléncia financeira

Emissio série tnica da 48" emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio
S.A.

Valor Total da | pe13 142 000,00

Emissiao

Quantidade 213.142

Espécie N/A

Garantias N/A

Data de

Vencimento 15/07/2025

Remuneragio IPCA + 5,00% a.a

Enquadramento | adimpléncia financeira

.~ 1* e 2* séries 38" emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio

Emissao SA

Valor Total da | p¢109 500.000,00

Emissio

Quantidade 109.500

Espécie N/A

Garantias N/A

Data de a s X

Vencimento 05/12/2023 (1% série) e 05/12/2024 (2* série)

- 100% da Taxa DI + 1,90% a.a para a 1* série; 100% da Taxa DI + 1,90% a.a para a 2*

Remuneragio L
série

Enquadramento | adimpléncia financeira

- 1* série da 36* Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio

Emissao SA

Valor Total da | pe 4 895 000,00

Emissao

Quantidade 44.895

Espécie N/A

Garantias Cessao fiduciaria dos direitos creditérios

Data de

Vencimento 17/02/2025

Remuneragdo 100% da Taxa DI + 5,25% a.a
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Enquadramento | adimpléncia financeira

.~ 2% série da 36* Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegocio
Emissiao SA
Valor Totalda | p¢155 105 000,00
Emissao
Quantidade 155.105
Espécie N/A
Garantias Cessao fiduciaria dos direitos creditorios
Data de
Vencimento 17/02/2025
Remuneragio IPCA + 5,00% a.a
Enquadramento | adimpléncia financeira

A 12, 2% e 3% séries da 87* Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Emissio L.

Agronegdbcio S.A.

Valor Total da | p¢ 3 100,000,00 (trinta milhes de reais)
Emissao
Quantidade 30.000
Espécie N/A
Garantias Cessao fiduciaria dos direitos creditérios
Data de
Vencimento 30/08/2024
Remuneragio 100% CDI + 6,00% (1* série); 100% CDI + 8,00% (2° série); 1,00% (3* série);
Enquadramento | adimpléncia financeira

. Série tnica da 92* Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio
Emissio SA
Valor Total da | g5 000.000,00
Emissio
Quantidade 500.000
Espécie N/A
Garantias N/A
Data de
Vencimento 16/05/2031
Remuneragio IPCA + 5,1672%
Enquadramento | adimpléncia financeira

- 1% € 2* Séries da 94* Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do
Emissao , .

Agronegocio S.A.

Valor Total da | g5 100,000,00
Emissao
Quantidade 35.000
Espécie N/A
Garantias N/A
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Data de
Vencimento 30/09/2022
Remuneragdo prefixada 11% aa (1* série); prefixada 14% aa (2° série)
Enquadramento | adimpléncia financeira
A 1%, 2% e 3* Séries da 88" Emissido da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Emissao , .
Agronegocio S.A.
Valor Totalda | 54 785 (00,00
Emissao
Quantidade 258.785
Espécie N/A
Garantias N/A
Data de
Vencimento 01/07/2022
Remuneragdo prefixada 7% aa (1* série); prefixada 6% aa (2* série) e prefixada 1% aa (3" série)
Enquadramento | adimpléncia financeira
A 12, 2* ¢ 3% Séries da 107* Emissao da Eco Securitizadora de Diteitos Creditérios do
Emissao L
Agronegdécio S.A.
Valor Total da | pe(h 100,000,00
Emissao
Quantidade 42.000 (1* Série); 6.000 (2* Série) e 12.000 (3* Série)
Espécie N/A
Garantias Contrato de Cessao Fiducidria
Data de
Vencimento 30/12/2024
- 100% da Taxa DI + 7% a.a. (1° série); 100% da Taxa DI a.a(2* série) e Prefixado em 1%
Remuneragio R
a.a. (3" série)
Enquadramento | adimpléncia financeira
A Sétie Unica da 115* Emissdo da Eco Secutitizadora de Direitos Creditétios do
Emissao . .
Agronegocio S.A.
Valor Total da ¢354 973 000,00
Emissao
Quantidade 354.973
Espécie N/A
Garantias Cessao Fiduciaria
Data de
Vencimento 15/09/2027
Remuneragio IPCA + 5,7641% a.a.
Enquadramento | adimpléncia financeira
- Sétie Unica da 122* Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditétios do
Emissao L
Agronegdcio S.A.
Valor Total da | pe130,000.000,00
Emissao
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Quantidade 130.000
Espécie N/A
Garantias Contrato de Cessio Fiduciaria e Fianca
Data ‘de 18/11/2026 de novembro
Vencimento
Remuneragio IPCA + 8,7707% a.a
Enquadramento | adimpléncia financeira
A 1%, 2% e 3* Séries da 130* Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do
Emissao , .
Agronegocio S.A.
Valor Totalda | gy 500.000,00
Emissao
Quantidade 51.500
Espécie N/A
Garantias Fianga, apenas para 2* Série
Data de
Vencimento 07/11/2022
Remuneraci 100% da Taxa DI + 1,60% a.a (1* Série); 100% da Taxa DI + 1,50% a.a (2* Série) e 100%
emuneragao da Taxa DI (3" Série)
Enquadramento | adimpléncia financeira
.~ Série unica da 76" Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio
Emissao SA
Valor Total da | p<r7 100.000,00
Emissao
Quantidade 22.000
Espécie N/A
Garantias Alienacao Fiduciaria de Imével, a Cessdo Fiduciatia e Aval
Data de
Vencimento 26/10/2026
Remuneragio 100% da Taxa DI + 6% a.a
Enquadramento | adimpléncia financeira
_— Série unica da 121* Emissao da Eco Securitizadora de Diteitos Creditérios do
Emissao .
Agronegdbcio S.A.
Valor Total da 1 p<40,000.000,00
Emissao
Quantidade 240.000
Espécie N/A
Garantias N/A
Data de
Vencimento 15/10/2027
Remuneracio IPCA + 6,9946% a.a
Enquadramento adimpléncia financeira
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1% € 2* Séries da 124* Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do

Emissio Agronegdécio S.A.
Valor Total da | g7 736.000,00
Emissiao
Quantidade 720.736
Espécie quirografaria
Garantias N/A
Data de 15/12/2028 (1* Série) e 15/12/2031 (2* Séri
Vencimento (I* Série) e (2" Série)
Remuneragio IPCA + 5,5386% a.a. (1* Série) e IPCA + 5,5684% a.a. (2* Série)
Enquadramento | adimpléncia financeira
_— 12, 2% e 3* Séries da 139* Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do
Emissiao , .
Agronegdécio S.A.
Valor Total da | g3 500,000,00
Emissao
Quantidade 31.500
Espécie quirografaria
Garantias Fianca
Data de
Vencimento 29/11/2022
Remuneraci 100% da Taxa DI + 1,60% a.a (1* Série); 100% da Taxa DI + 1,50% a.a (2* Série) e 100%
CMuUneragao 1 4a Taxa DI (3* Série)
Enquadramento | adimpléncia financeira
- Série tnica da 128* Emissao da Eco Securitizadora de Diteitos Creditorios do
Emissio .
Agronegdcio S.A.
Valor Total da | p¢ (6 000,000,00
Emissao
Quantidade 600.000
Espécie N/A
Garantias N/A
Data de
Vencimento 15/01/2029
Remuneragio IPCA + 6,5176%
Enquadramento | adimpléncia financeira
- Série tnica da 160* Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do
Emissao ..
Agronegocio S.A.
Valor Total da | p¢150,000.000,00
Emissao
Quantidade 150.000
Espécie N/A
Garantias N/A
Data de
Vencimento 16/04/2026
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Remuneragio 100% da Taxa DI + 0,90% a.a

Enquadramento | adimpléncia financeira

. Série unica da 154* Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do
Emissiao

Agronegdécio S.A.
Valor Totalda | p¢>70 651.000,00
Emissao
Quantidade 270.651
Espécie N/A
Garantias Fianca
Data de
Vencimento 15/05/2029

Remuneragio IPCA + 6,5348%

Enquadramento | adimpléncia financeira
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ANEXO IX - FATORES DE RISCO

Abntes de tomar qualguer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverdo considerar
cuidadosamente, a Inz de suas priprias sitnagies financeiras e objetivos de investimento, os fatores de risco descritos
abaixo, bem como as demais informagoes contidas neste Termo de Securitizagio, no Prospecto Preliminar e enr outros
Documentos da Operagio, devidamente assessorados por seus assessores juridicos e/ ou financeiros.

Os negdcios, situagao financeira, ou resultados operacionais da Ewmissora e da Devedora podem ser adpersa e
materialmente afetados por quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso quaisquer dos riscos ¢ incertezas aqgui
descritos se concretizem, os negocios, a situacdo financeira, os resultados operacionais da Emissora e/ on da Devedora
poderao ser afetados de forma adversa, considerando o adimplemento de suas obrigacoes no ambito da Oferta.

O Prospecto Preliminar contém, e o Prospecto Definitivo conterd, apenas uma descri¢io
resumida dos termos e condi¢oes dos CRA e das obrigacées assumidas pela Emissora no
4mbito da Oferta. E essencial e indispensivel que os Investidores leiam este Termo de
Securitizagdo e compreendam integralmente seus termos e condigdes, 0s quais S40
especificos desta operacio e podem diferir dos termos e condi¢oes de outras operacées
envolvendo o mesmo risco de crédito.

Para os efeitos desta Secao, quando se afirmar que um risco, incerteza ou problema poderd produzir, poderia produzir
ou produziria um "efeito adverso” sobre a Emissora e/ ou a Devedora, quer se dizer que o risco, incerteza ou problema
poderd, ou poderia produzir um efeito adverso sobre os negdcios, a posicao financeira, a liguidez, os resultados das
operagies ou as perspectivas da Emissora e/ on da Devedora, conforme o caso, exceto quando honver indicagio em
contrario ou conforme o contexto requeira o contrario. Devem-se entender expressoes similares nesta Segdo como

possuindo também significados semelbantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sao exaustivos. Qutros riscos e incertezas ainda nao conbecidos ou que hoje sejanm
considerados imateriais também poderdo ter um efeito adverso sobre a Emissora e/ on a Devedora. Na ocorréncia de
qualquer das hipdteses abaixo, os CRA podem nao ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda

para o Investidor.
Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas controladoras, seus investidores
¢ ao sen ramo de atuacdo estao disponiveis em seu formuldrio de referéncia (Fatores de Risco" e "Riscos de Mercado"),

incorporados por referéncia ao Prospecto Prelininar.

Riscos da Operacdo de Securitizagio

Desenvolvimento recente da securitizacdo de diteitos creditérios do agronegécio: a securitizacao
de direitos creditorios do agronegdcio ainda ¢ uma opera¢ao em desenvolvimento no Brasil, de
grande complexidade quando comparada a outras estruturas juridicas que objetivam a
segregacao dos riscos dos emissores dos valores mobiliarios, dos cedentes dos créditos e dos
préprios créditos que lastreiam a emissao. O aumento do volume de emissoes de certificados
de recebiveis do agronegbcio ocorreu paulatinamente, com registros de maior crescimento
somente nos ultimos anos. Em razao da paulatina consolidacao da legislacio aplicavel aos
certificados do agronegdcio ha menor previsibilidade quanto a sua aplicacio e interpretagao ou
a eventuais divergéncias quanto a suas estruturas pelos Investidores, pelo mercado e pelo
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Judiciario, exemplificativamente, em eventuais conflitos ou divergéncias entre os Titulares de
CRA ou litigios judiciais, uma vez que os 6rgaos reguladores e o Poder Judiciario poderao, ao
analisar a2 Oferta e os CRA e/ou em um eventual cenirio de discussio e/ou de identificaciao de
lacuna na regulamentagio existente, (i) editar normas que regem o assunto e/ou interpreta-las
de forma a provocar um efeito adverso sobre a Emissora, a Devedora e/ou os CRA, bem como

(i) proferir decisGes que podem ser desfavoraveis aos interesses dos investidores dos CRA.

Nao ha jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacdo: a estrutura juridica do CRA e o modelo

desta operacio financeira considera um conjunto de obrigacoes estipuladas entre as partes por meio
de contratos e titulos de crédito, com base na legislagdo em vigor. Em raziao da pouca maturidade
na utilizacdo desta alternativa de financiamento e da falta de jurisprudéncia no que tange a este tipo
de operacao financeira, poderio ser verificados efeitos adversos e perdas por parte dos Titulares de
CRA em razao de discussoes quanto a eficacia das obrigag¢oes previstas na estrutura adotada para os
CRA, na eventual discussao quanto a aplicabilidade ou exigibilidade de quaisquer de seus termos e

condi¢bes em ambito judicial.

Decisées judiciais relacionadas a Medida Proviséria 2.158-35 podem comprometer o regime

fiduciario sobre os créditos dos CRA: a Medida Provisoria 2.158-35, ainda em vigor, estabelece que
as normas que disciplinam a afetacdo, a qualquer titulo, de patrimonio de pessoa fisica ou juridica
nao produzem efeitos em relagdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em
especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sio atribuidos, o qual permanece respondendo
pelos débitos acima referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espolio ou
sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto da afetacio. Nao ha como garantir que os
recursos decorrentes das Debéntures nao possam ser alcancados pelos credores dos débitos de
natureza fiscal, trabalhista e previdenciario da Emissora ou do mesmo grupo economico da
Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas

pertencentes a0 MESMO grupo econdomico.
Nesse caso, os titulares desses créditos concorrerao com os Titulares de CRA pelos recursos do
Patrimoénio Separado e este pode ndo ser suficiente para o pagamento integral dos CRA apds o

cumprimento das obrigacées da Emissora perante aqueles credores.

Riscos aos CRA, as Debéntures e a Oferta

Regulamentacio especifica da CVM acerca dos CRA ainda é recente. A atividade de securitizagao

de créditos do agronegocio esta sujeita nao somente a Lei 11.076 e a MP 1.103, mas também a
regulamentacao da CVM, por meio da Instrucao CVM 400, no que se refere as distribui¢oes publicas
e da Resolucao CVM 60, sendo que esta ultima foi editada em 2021 e ndo existe ainda um histérico
da interpretacao da CVM sobre suas disposi¢coes, em casos praticos, que permita antecipar como a
CVM interpretara os termos e condi¢des previstos no Termo de Securitizagdo, especificamente
quanto ao pleno atendimento da Resolucio CVM 60, o que podera ocasionar em efeitos adversos
para a estrutura do CRA e, consequentemente, impactar seus titulares.

Alteracoes na legislacio tributaria aplicavel aos CRA - Pessoas Fisicas. Os rendimentos gerados por

aplicagio em CRA por pessoas fisicas estao atualmente isentos de imposto de renda, por forga do
artigo 3°, inciso IV, da Lei 11.033, isencio essa que pode sofrer alteracdes ao longo do tempo. Vale
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dizer que a RFB atualmente expressa sua interpreta¢do, por meio do artigo 55, paragrafo unico, da
IN RFB 1.585, no sentido de que tal isengdo se aplica, inclusive, a0 ganho de capital auferido na
alienagdo ou cessao dos CRA (para mais informagdes, vide fator de risco “Eventuais Divergéncias
na Interpretagdo das Normas Tributarias Aplicaveis”). Eventuais alteragdes na legislacio tributaria
eliminando a isen¢do acima mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda
incidentes sobre os CRA, a criacdo de novos tributos ou, ainda, mudancas na interpretagio ou
aplicagdo da legislagdo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderio
afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares.

Eventuais Divergéncias na Interpretacio das Normas Tributarias Aplicaveis. A interpretacao quanto

a tributacio aplicavel sobre os ganhos decorrentes de alienacio dos CRA no mercado secundario
nao ¢ unanime. Existem duas interpretagdes dominantes a respeito do imposto de renda incidente
sobre a diferenga positiva entre o valor de aliena¢io e o valor de aplicacdo dos CRA, quais sejam: (i)
a de que os ganhos decorrentes da alienagdo dos CRA estdo sujeitos ao imposto de renda retido na
fonte, tais como os rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas
previstas no artigo 1° da Lei 11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da alienagcdo dos CRA sao
tributados como ganhos liquidos, nos termos do artigo 52, paragrafo 2° da Lei 8.383, com a redagao
dada pelo artigo 2 ° da Lei 8.850, sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo
vendedor do CRA até o dltimo dia util do més subsequente ao da apuragio dos ganhos, a aliquota
de 15% (quinze por cento), conforme estabelecida pelo artigo 2°, inciso II da Lei 11.033.
Especificamente no caso de investidores pessoa fisica, o paragrafo inico do Art. 55 da Instrugio
Normativa 1.585 prevé que a isen¢do também se aplica ao ganho de capital auferido na alienagao ou
cessao dos CRA. Deve-se considerar, adicionalmente, que nao ha jurisprudéncia consolidada sobre
a matéria e que eventuais divergéncias no recolhimento do imposto de renda devido pelo Titular do
CRA na sua aliena¢do podem ser passiveis de san¢Ges pela Secretaria da RFB. Eventuais alteracoes
de entendimento ou divergéncias na interpretagao ou aplicagao das normas tributarias em vigor por
parte da Secretaria da RFB ou dos tribunais podem afetar negativamente o rendimento liquido dos
CRA para seus titulares.

Falta de Liquidez dos CRA no Mercado Secundario. O mercado secundario de CRA nio opera de
forma ativa e nao ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado forte para negociagao
dos CRA, a permitir sua alienagdo pelos investidores, caso decidam pelo desinvestimento. Dessa
forma, o investidor que subscrever ou adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para negocia-
los com terceiros no mercado secundario e deve estar ciente da eventual necessidade de manutencio
do seu investimento nos CRA até a Data de Vencimento. Adicionalmente, considerando que podera
ser aceita a participacdo de investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sujeitas as regras e restrigoes
previstas nos Documentos da Operagio, tal situagdo podera ser agravada pela participacio de
pessoas vinculadas na Oferta, o que podera resultar em reducio adicional da liquidez esperada dos
CRA no mercado secundario.

A Oferta sera realizada em série Gnica, sendo que a taxa de juros serd definida no Procedimento de

Bookbuilding, o que pode afetar a liquidez dos CRA. A taxa de juros e a forma pela qual ocorrera a

atualizacao monetaria dos CRA serdo definidas de acordo com a demanda dos CRA pelos
Investidores, conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding, o que pode impactar
negativamente a liquidez dos CRA.

Risco Relacionado a Inexisténcia de Informacoes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e Pré-
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Pagamento. Considerando que a Devedora emitiu as Debéntures em favor da Emissora
especificamente no ambito da emissio dos CRA e da presente Oferta, ndo existem informacgoes
estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegécio que compodéem o Patrimonio Separado. Referida inexisténcia de informagoes
estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento impactam negativamente na analise
criteriosa da qualidade dos Direitos Creditérios do Agronegocio decorrentes das Debéntures e

poderdo gerar um impacto negativo sobre a adimpléncia das Debéntures e, consequentemente, dos
CRA, afetando os rendimentos dos Titulares de CRA.

O vencimento antecipado, Indisponibilidade do IPCA, a ocorréncia de Eventos de Vencimento

Antecipado, o exercicio do Resgate Antecipado Gross Up e do Resgate Antecipado Facultativo e de

Eventos de Liquidacio do Patrimoénio Separado podera acarretar o pagamento antecipado das
Debéntures e o Regate Antecipado dos CRA. Na hipétese de indisponibilidade ou auséncia de

apuracdo ou divulgacao do IPCA, sem que a Emissora, mediante aprovagao dos Titulares de CRA,
e a Devedora cheguem a um consenso sobre os indices que deverdo substitui-los, as Debéntures

deverao ser resgatadas antecipadamente pela Devedora, o que podera causar perdas financeiras aos
Titulares de CRA.

Caso se verifique qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado, as Debéntures deverdo ser
pagas antecipadamente, com o consequente Resgate Antecipado dos CRA, o que podera causar
perdas financeiras aos Titulares de CRA.

Caso a Devedora exerca, nos termos da Escritura de Emissao, o Resgate Antecipado Gross Up ou o
Resgate Antecipado Facultativo, as Debéntures deverdo ser pagas antecipadamente, com o
consequente Resgate Antecipado dos CRA, o que podera causar perdas financeiras aos Titulares de

CRA.

Por fim, na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdao do Patrimé6nio Separado,
podera nio haver recursos suficientes no Patrimoénio Separado para que a Emissora proceda
ao pagamento antecipado integral dos CRA. Além disso, em vista dos prazos de cura
existentes e das formalidades e prazos previstos para cumprimento do processo de
convocagdo e realizagdo da Assembleia Geral que deliberara sobre os Eventos de
Liquidagao do Patrimé6nio Separado, ndo ¢ possivel assegurar que a deliberagdo acerca da
eventual liquidagio do Patrimdénio Separado ocorrera em tempo habil para que o
pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares
de CRA.

Em qualquer desses casos, podera haver Resgate Antecipado dos CRA com diminui¢io do
horizonte de investimento e consequentes perdas financeiras aos Titulares de CRA, inclusive por
tributacao, pois (i) ndo ha qualquer garantia de que existirdo outros ativos no mercado com risco e
retorno semelhante aos CRA; (ii) a rentabilidade dos CRA poderia ser afetada negativamente; e (iii)
a atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em
decorréncia do prazo de aplicacio, o que podera resultar na aplicagdo efetiva de uma aliquota
superior a que seria aplicada caso os CRA fossem liquidados na sua Data de Vencimento.

Quérum de deliberacio na Assembleia Geral. As deliberacSes tomadas em Assembleias Gerais serdo

aprovadas pelos votos favoraveis de Titulares de CRA que representem, no minimo, (i) 50%
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(cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagio, em primeira convocacao; ou (i) 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA presentes na respectiva Assembleia Geral, em qualquer
convocacao subsequente, desde que os Titulares de CRA presentes representem, no minimo, 20%
(vinte por cento) dos CRA em Circulagdo, e, em certos casos, exigirdio um quérum de maioria
simples ou qualificado conforme estabelecido no Termo de Securitizagao. O Titular do CRA pode
ser obrigado a acatar decisdes de Titulares de CRA em observancia aos quéruns determinados no
Termo de Securitizacdo, ainda que manifeste um voto desfavoravel, nio compareca a Assembleia
Geral ou se abstenha de votar, nao existindo qualquer mecanismo para o resgate, a amortizagao ou
a venda compulséria no caso de dissidéncia em determinadas matérias submetidas a deliberagao pela
Assembleia Geral. Ha também o risco de o quérum de instalacio ou deliberagio de determinada
matéria nio ser atingido e, dessa forma, os Titulares de CRA poderio ter dificuldade de, ou nao

conseguirio, deliberar matérias sujeitas a Assembleia Geral.

Prestadores de servicos dos CRA. A Emissora contratou diversos prestadores de servigos

terceirizados para a realizagdo de atividades no ambito da Oferta. Caso qualquer desses prestadores
de servicos aumentem significantemente seus pre¢os ou niao prestem servicos com a qualidade
esperada pela Emissora, ou sejam descredenciados, podera ser necessaria a substitui¢ao do prestador
de servico, o que pode afetar adversa e negativamente os CRA, a Emissora ou até mesmo criar
eventuais 6nus adicionais ao Patrimonio Separado, podendo impactar negativamente ao Titulares

de CRA.

Risco associado a contratacdo de auditor independente. A Emissora substituira a cada 5 (cinco) anos

o auditor independente sem que gere a obrigacio de aditar o Termo de Securitizagio e
independentemente de necessidade de realizagdo de Assembleia Geral. A contratagio de novo
auditor independente podera alterar o escopo do trabalho, a qualidade do trabalho, bem como a

remuneracio devida, podendo impactar a estrutura do CRA e, consequentemente, seus titulares.

Riscos associados a guarda dos documentos que evidenciam a regular constituicio dos direitos

creditérios vinculados as Debéntures. A Emissora contratara o Custodiante para a guarda dos

documentos que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditorios do Agronegocio. A eventual perda
e/ou extravio dos referidos documentos podera causar efeitos matetiais adversos para os Titulares

de CRA.

Inadimpléncia das Debéntures. A capacidade do Patrimonio Separado de suportar as obrigacoes
decorrentes da emissao de CRA, inclusive a de pagamento de Despesas e Despesas Extraordinarias,
caso a Devedora nio o faga diretamente, depende do adimplemento pela Devedora das obrigagoes
assumidas nas Debéntures. O Patrimdnio Separado, constituido em favor dos Titulares de
CRA, nio conta com qualquer garantia ou coobrigagdao da Emissora. Assim, o recebimento
integral e tempestivo pelos Titulares de CRA dos montantes devidos dependera do
adimplemento das Debéntures pela Devedora, em tempo suficiente para o pagamento dos
valores devidos aos Titulares de CRA. Nio ha quaisquer garantias de que os procedimentos de
cobranca judicial ou extrajudicial das Debéntures terdo um resultado positivo aos Titulares do CRA,
e mesmo nesse caso, nao se pode garantir seja suficiente para a integral quitagao dos valores devidos
pela Devedora de acordo com a Escritura de Emissao. A ocorréncia de eventos que afetem a
situacdo economico-financeira da Devedora podera afetar negativamente a capacidade do
Patrimonio Separado de suportar suas obrigacoes perante os Titulares do CRA.
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O risco de crédito da Devedora pode afetar adversamente os CRA. O pagamento da Remuneragio
e do valor do principal dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo pela Devedora das
Debéntures. A capacidade de pagamento da Devedora podera ser afetada em fungao de sua situacio
econémico-financeira, da exposicio ao seu risco de crédito ou em decorréncia de fatores
imprevisiveis que poderio afetar o fluxo de pagamentos dos CRA.

Nao realizacio adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento de recursos

decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegécio. A Emissora, na qualidade de adquirente dos
Direitos Creditorios do Agronegocio, e o Agente Fiduciario, nos termos da Resolugao CVM 17, de
9 de fevereiro de 2021, conforme em vigor, e MP 1.103, sdao responsaveis, conforme o caso, por
realizar os procedimentos de execugao dos Direitos Creditorios do Agronegécio, de modo a garantir
a satisfacio do crédito dos Titulares de CRA. A ndo realizacio ou realizacio inadequada dos
procedimentos de execugdo dos Direitos Creditérios do Agronegéceio por parte da Emissora ou do
Agente Fiduciario podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA. Adicionalmente, em caso de
atrasos decorrentes de demora em razdo de cobranca judicial dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio ou em caso de perda dos Documentos Comprobatorios, a capacidade de satisfacao do
crédito pode ser impactada, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Ocorréncia _de Eventos de Liquidacio do Patriménio Separado ou eventos de vencimento

antecipado das Debéntures poderdo provocar efeitos adversos sobre o pagamento dos CRA. Na

ocorréncia de Eventos de Liquida¢do do Patriménio Separado ou Eventos de Vencimento

Antecipado das Debéntures, com a consequente obrigacdo de Resgate Antecipado dos CRA, (a)
podera nao haver recursos suficientes no Patrimonio Separado para a quitagao das obrigagdes
perante os titulares de CRA; ou (b) os Titulares de CRA poderdo passar a ser detentores das
Debéntures proporcionais a quantidade de CRA que possufam, sendo que nesta situagao (b.1) a
isencio fiscal prevista para os CRA nio mais seria aplicavel; e (b.2) as Debéntures, por ser tratar de
oferta privada, nao poderio ser negociadas no mercado secundario e os investidores poderao ficar
sujeitos exclusivamente ao risco de crédito da Devedora.

Os CRA 530 lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio oriundos das Debéntures. Os CRA

tém seu lastro nos Direitos Creditérios do Agronegdcio, os quais sio oriundos das Debéntures
emitidas pela Devedora, cujo valor, por lei, deve ser suficiente para cobrir os montantes devidos aos
Titulares de CRA durante todo o prazo de Emissao. Ndo existe garantia de que nio ocorrera
futuro descasamento, interrupgio ou inadimplemento em seu fluxo de pagamento por parte
da Devedora, caso em que os titulares poderido ser negativamente afetados, quer seja por
atrasos no recebimento de recursos devidos para a Emissora ou mesmo pela dificuldade ou
impossibilidade de receber tais recursos em fungido de inadimplemento por parte da
Devedora.

Risco de Estrutura. A presente Emissao tem o carater de “opera¢do estruturada”; desta forma e

pelas caracteristicas inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econémico e
juridico considera um conjunto de rigores e obrigacdes de parte a parte, estipulados através de
contratos publicos ou privados tendo por diretriz a legislagio em vigor. Em razio da pouca
maturidade e da falta de tradicao e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a
operacoes de CRA, em situacoes de litigio podera haver perdas por parte dos Titulares de CRA em
razdo do dispéndio de tempo e recursos para eficacia do arcabougo contratual.
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Participacido de pessoas vinculadas no processo de formacdo de precos. A participacio de Pessoas
Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera impactar adversamente a formacio da taxa
aplicavel a2 Remunera¢io dos CRA, e o investimento nos CRA por investidores que sejam Pessoas
Vinculadas podera promover a reducio da liquidez dos CRA no mercado secundario, podendo
afetar adversa e negativamente os investidores do CRA, incluindo redugio no potencial rendimento
dos CRA e dificuldade na negociacio dos CRA no mercado secundario.

Risco de nido cumprimento de condicdes precedentes anteriormente a concessdo do registro da
oferta na CVM e seu consequente cancelamento. O Contrato de Distribuicdo prevé diversas

condi¢oes precedentes que devem ser satisfeitas anteriormente a data de concessiao do Registro da
Oferta pela CVM. Na hipétese do nio atendimento das condi¢des precedentes, os Coordenadores
poderdo decidir pela ndo continuidade da Oferta. Caso os Coordenadores decidam pela nao
continuidade da Oferta, a Oferta nio sera realizada e ndo produzira efeitos com relagdo a quaisquer
das partes, com o consequente cancelamento da Oferta, observado o disposto no artigo 19 da
Instrucdo CVM 400. Em caso de cancelamento da Oferta, todos os Pedidos de Reserva e intencgoes
de investimentos serdo automaticamente cancelados e a Emissora, a Devedora e os Coordenadores
nao serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais investidores.

Risco de auséncia de classificacido de risco. Considerando a auséncia de classificagio de risco para o

CRA, para a Oferta e para as Debéntures, os investimentos realizados pelos Titulares do CRA nio
contam com uma medicdo, realizada por terceiro independente, acerca da qualidade de tal
investimento. Neste sentido, o retorno efetivo do investimento nos CRA podera ser inferior ao
pretendido pelo Investidor no momento do investimento.

Risco de concentracio de Devedor e dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. Os CRA sao

concentrados em apenas 1 (um) devedor dos Direitos Creditérios do Agronegocio oriundos das
Debéntures. A auséncia de diversificacao do devedor dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
representa risco adicional para os investidores e pode provocar um efeito adverso aos Titulares dos
CRA, uma vez que qualquer alteragiao na condi¢ao da Devedora pode prejudicar o pagamento da
integralidade dos Direitos Creditérios do Agronegocio.

RISCOS RELACIONADOS A DEVEDORA

Capacidade financeira da Devedora. A Devedora esta sujeita a riscos financeiros que podem
influenciar diretamente o adimplemento das obrigagdes previstas nas Debéntures. A capacidade do
Patrimonio Separado de suportar as obrigagoes estabelecidas no Termo de Securitizagdo depende
do adimplemento das obrigagoes assumidas pela Devedora nos termos da Escritura de Emissao.
Portanto, a ocorréncia de eventos que afetem negativamente a situagio economico-financeira da
Devedora podera afetar negativamente a capacidade do Patriménio Separado de suportar as
obrigacdes relativas aos CRA, conforme estabelecidas no Termo de Securitizagdo, provocando
impacto no fluxo de recebimentos esperados pelos Titulares de CRA.

Capacidade operacional da Devedora. A Devedora esta sujeita a riscos operacionais que podem

influenciar diretamente o adimplemento das obrigacdes previstas na Escritura de Emissao.
Eventuais alteragdes na capacidade operacional da Devedora, assim como dificuldades de repassar
os aumentos de seus custos de insumos aos seus clientes, tais como matérias-primas (soja, milho e
girassol), fretes, embalagem, energia, combustiveis e demais ingredientes, podem afetar seus fluxos
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de caixa e provocar um efeito material adverso no pagamento dos CRA, afetando o fluxo de
recebimento esperado pelos Titulares de CRA.

O valor provisionado para contingéncias de processos judiciais e administrativos pode nio ser

suficiente para fazer frente a todas as condenacdes da Devedora. A Devedora e suas controladas

figuram como partes no polo passivo em procedimentos administrativos e processos judiciais de
natureza civel, trabalhista, tributiria, administrativa e criminal, decorrentes do curso normal das
atividades da Devedora, os quais possuem estimativa de perda remota, possivel e provavel. As
estimativas de cada processo sio realizadas com base na politica de provisaio da Devedora, ¢ as
provisoes sdo constituidas para processos avaliados com estimativa de perda provavel. Em 31 de
marco de 2022, a Devedora tinha o conhecimento de que era parte em 781 (setecentos e oitenta e
um) processos no polo passivo, de natureza judicial e administrativa, que representam um valor
envolvido aproximado de R$879.955.657,49 (oitocentos e setenta e nove milhdes, novecentos e
cinquenta e cinco mil, seiscentos e cinquenta e sete reais e quarenta e nove centavos), sendo: (i)
R$230.912.026,36 (duzentos e trinta milh&es, novecentos e doze mil, vinte e seis reais e trinta e seis
centavos) avaliados como perda “remota”; (i) R$647.554.325,74 (seiscentos e quarenta e sete
milhGes, quinhentos e cinquenta e quatro mil, trezentos e vinte e cinco reais e setenta e quatro
centavos) avaliados como perda “possivel”; e (iii) R$1.489.305,39 (um milhao, quatrocentos e oitenta
e nove mil, trezentos e cinto reais e trinta e nove centavos) avaliados como perda “provavel”. Em
31 de marco de 2022, o valor provisionado para os processos da Devedora era de R$7.881.000,00
(sete milhoes, oitocentos e oitenta e um mil reais). Mesmo considerando que tais provisdes sao
baseadas nas melhores estimativas de perda da administracio da Devedora, o valor provisionado
pode nio ser suficiente para fazer frente a todas as condenagoes da Devedora, o que pode prejudicar
o pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA, prejudicando os seus investidores no
fluxo esperado de recebimentos.

O financiamento da estratégia de crescimento da Devedora requer capital intensivo de longo prazo.

A implementacio da estratégia de crescimento da Devedora depende de sua capacidade de captar
recursos para realizar investimentos, seja por divida ou aumento de capital. Nao é possivel garantir
que a Devedora sera capaz de obter financiamento suficiente para custear seus investimentos e sua
estratégia de expansdo ou que tais financiamentos serdo obtidos a custos e termos aceitaveis, seja
por condi¢gbes macroecondomicas adversas, acarretando, por exemplo, um aumento significativo das
taxas de juros praticadas no mercado, seja pelo desempenho da Devedora ou por outros fatores
externos ao seu ambiente. Nao hé garantia de que havera disponibilidade de capital adicional. A falta
de acesso a capital adicional pode forgar a Devedora a reduzir ou postergar desembolsos de capital
ou reestruturar e refinanciar seu endividamento, o que pode restringir o crescimento e
desenvolvimento futuros de suas atividades, o que podera lhe afetar adversamente de forma
relevante. Dessa forma, a Devedora podera nio ser capaz de cumprir suas obrigagcdes assumidas nos
termos da Escritura de Emissao e, consequentemente, dos CRA, prejudicando os Titulares de CRA.

Alavancagem Financeira. A estrutura do capital da Devedora poderd ser alterada de forma
significativa, passando a ser essencialmente financiada com capital de terceiros, que podera resultar
em implicagées no gerenciamento da Devedora, como por exemplo, aumento dos riscos de
alavancagem financeira da Devedora. O aumento de alavancagem financeira da Devedora pode ter
consequéncias adversas importantes, incluindo: (i) exigir que uma parcela substancial dos fluxos de
caixa da Devedora sejam usados para o pagamento do principal e dos juros sobre sua divida bruta,
reduzindo os recursos disponiveis para as suas operagdes ou outras necessidades de capital;

127



DocuSign Envelope ID: D6A49D3E-FDCA-4EEC-BF00-28F37F7AC985

(ii) limitar sua flexibilidade para planejar ou reagir a mudangas em seus negocios e na industria em
que a Devedora atua, porque seus fluxos de caixa disponiveis apés o pagamento de principal e juros
da divida bruta podem nio ser suficientes para suportar essas mudangas; (iii) aumentar sua
vulnerabilidade as condi¢Ges adversas da economia e do setor, uma vez que, durante os periodos
em que a Devedora experimentar ganhos e fluxos de caixa mais baixos, a Devedora podera ter de
alocar uma parcela proporcionalmente maior de seu fluxo de caixa para pagamento de principal e
juros da divida bruta; (iv) limitar sua capacidade de obten¢io de financiamento adicional no futuro
para financiar capital de giro, despesas de capital, aquisi¢oes e necessidades gerais da Devedora; (v)
dificultar o refinanciamento de sua divida bruta ou refinanciamento em termos favoraveis para a
Devedora, inclusive com relagio a contas a receber existentes; (vi) colocar a Devedora em
desvantagem competitiva em relagdo aos concorrentes, que podem estar melhor posicionados para
suportar as crises econdmicas; e (vil) expor seus empréstimos atuais e futuros a taxas de juros
flutuantes ou aumentos nas taxas de juros. Devido ao disposto acima, a Devedora podera nio ser

capaz de cumprir suas obrigagoes previstas nos Documentos da Operacao, e, por fim, com os
Titulares de CRA.

O descumprimento das leis e regulamentos ambientais e trabalhistas pode resultar em penalidades
civis, criminais e administrativas. A Devedora esta sujeita a leis trabalhistas e ambientais locais,

estaduais e federais, conforme o caso, assim como a regulamentos, autoriza¢oes e licencas que
abrangem, entre outras coisas, o regime de contratagao de seus empregados, beneficios, a destinagao
dos residuos e das descargas de poluentes na agua e no solo, conforme o caso, e que afetam as suas
atividades. Qualquer descumprimento dessas leis, regulamentos, licengas e autorizagdes, ou falha na
sua obten¢do ou renova¢iao, podem resultar na aplicacio de penalidades civis, criminais e
administrativas, tais como imposi¢do de multas, cancelamento de licencas (inclusive licencas de
funcionamento que podem resultar na paralisacio das atividades da Devedora) e revogacio de
autorizagoes, além da publicidade negativa e responsabilidade pelo saneamento ou por danos
ambientais. Devido a possibilidade de regulamentos ou outros eventos niao previstos, especialmente
considerando que as leis trabalhistas e/ou ambientais se tornem mais rigorosas no Brasil, o montante
e prazo necessarios para futuros gastos para manuten¢ao da conformidade com os regulamentos
pode aumentar e afetar de forma adversa a disponibilidade de recursos para dispéndios de capital e
para outros fins. A conformidade com novas leis ou com as leis e regulamentos ambientais e/ou
trabalhistas, conforme o caso, em vigor podem causar um aumento nos custos e despesas da
Devedora o que poderia afetar a capacidade financeira da Devedora e, consequentemente, causar
impactos adversos negativos aos Titulares de CRA ao esses nao receberem o fluxo esperando de
recebimentos dos CRA.

A emissao das Debéntures podera representar parcela substancial da divida total da Devedora. A

emissao das Debéntures podera representar parcela substancial da divida total da Devedora. Nao ha
garantia de que a Devedora tera recursos suficientes para o cumprimento das obrigagdes assumidas
no ambito das Debéntures. Sendo assim, caso a Devedora ndo cumpra com qualquer obrigacao
assumida no ambito das Debéntures, a Emissora podera nao dispor de quaisquer outras fontes de
recursos para efetuar o pagamento dos CRA aos Titulares dos CRA.

A Devedora estd sujeita a faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial. Ao longo do prazo de

duracdo dos CRA, a Devedora esté sujeita a eventos de faléncia, recuperacio judicial ou extrajudicial.
Eventuais contingéncias da Devedora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderao
afetar sua capacidade financeira e operacional, o que podera afetar negativamente a capacidade da
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Devedora de honrar as obrigagdes assumidas nos termos da Escritura de Emissio e,
consequentemente, dos CRA, afetando o recebimento dos recursos esperados pelos seus titulares.

Riscos decorrentes da potencial auséncia de registro dos Atos Societarios da Emissao e da Escritura
de Emissdo perante as Juntas Comerciais Competentes. Nos termos do artigo 62, incisos I e II, da

Lei das Sociedades por Ag¢des, nenhuma emissio de debéntures sera feita sem que tenham sido
satisfeitos os seguintes requisitos: (i) o arquivamento, na junta comercial, da ata da assembleia-geral
ou do conselho de administracdo da emissora, que deliberou sobre a emissio das debéntures e (ii) a
inscri¢do, na junta comercial, da escritura de emissao e seus aditamentos. Ainda, como regra geral,
atos e documentos societarios sio validos entre as partes desde a data de sua assinatura. Todavia,
para que tenham efeitos contra terceiros desde a data da sua celebracio, tais atos e documentos
societarios devem ser arquivados nas juntas comerciais competentes dentro do prazo de 30 (trinta)
dias contados da sua assinatura. A disseminacio de doencas transmissiveis, como a pandemia da
COVID-19, implicou e pode implicar no fechamento de estabelecimentos privados e reparti¢oes
publicas (incluindo as juntas comerciais), bem como na suspensio de atendimentos presenciais /ou
na realizacio do atendimento de forma restrita. Especificamente com relagdo a pandemia da
COVID-19, o Presidente da Republica publicou a Medida Proviséria n® 931, de 30 de margo de
2020, convertida na Lei 14.030, de 28 de julho de 2020 (“Lei 14.030”), a qual, dentre outros, estendeu
referido prazo para arquivamento de atos e documentos societarios assinados a partir de 16 de
fevereiro de 2020, assim como suspendeu a exigéncia de arquivamento prévio de ato para a
realizacdo de emissoes de valores mobiliarios e para outros negocios juridicos, a partir de 1° de
mar¢o de 2020, enquanto perdurarem as medidas restritivas de funcionamento normal das juntas
comerciais decorrentes, exclusivamente, da pandemia da COVID-19, devendo o arquivamento ser
realizado no prazo de 30 (trinta) dias contados da data em que a junta comercial competente
restabelecer a prestagdao regular dos seus servicos. Nao ha garantias de que os atos societarios
relacionados 2 Emissio e/ou a Escritura de Emissio serdo registrados na JUCEG até a data de
liquidagiao da Oferta. Caso os atos societarios relacionados a e/ou a Escritura de Emissdo, por
qualquer razio, inclusive por conta das medidas restritivas adotadas pelos governos e autoridades
competentes, incluindo as Juntas Comerciais, em decorréncia da pandemia da COVID-19, nao
sejam registrados nas Juntas Comerciais competentes até a data de liquidagao da Oferta, ou no prazo
requerido pela legislacdo aplicavel, ou, ainda, caso o governo tenha emitido novas normas ou leis
estendendo tal prazo, terceiros, incluindo credores, poderdo questionar os efeitos das deliberacoes
tomadas no ato societario em questdo, assim como a validade a eficacia das Debéntures, e da
Escritura de Emissdo, enquanto estes nao estiverem ou nao sejam arquivados em Junta Comercial,
o que que podera acarretar um impacto negativo relevante aos Titulares dos CRA.

A Devedora atua em um setor competitivo e sua consolidacdo podera intensificar a concorréncia.

O setor de alimentos brasileiro e da América Latina ¢ altamente competitivo. A Devedora enfrenta
a concorréncia de empresas de portes variados, inclusive maiores e com mais recursos que a
Devedora. Em geral, a competicio no setor de alimentos brasileiro e da América Latina é
determinada, dentre outros, pela qualidade dos produtos, reconhecimento da marca, agilidade e
preco dos servigos de entrega e relacionamento com clientes. Atualmente, o setor de alimentos
brasileiro e da América Latina ¢ altamente fragmentado. Em raziao do processo de consolidagiao do
mercado, a Devedora nio pode garantir que novos competidores nao ingressardo no setor de
alimentos ou que os atuais nao se tornardo mais competitivos. Da mesma forma, a Devedora nao
pode garantir que conseguird manter a sua participa¢ao de mercado no setor de alimentos brasileiro
e da América Latina, tampouco que os atuais e novos competidores ndo adquirirdo experiéncia e
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know-how para desenvolver produtos de qualidade a precos competitivos. Caso a Devedora nao
seja bem-sucedida em se posicionar em relagdo a sua concorréncia, podera ter sua capacidade
financeira afetada e diminui¢do da sua receita, podendo afetar a sua capacidade de honrar as
obrigacoes assumidas nos termos da Escritura de Emissio e, consequentemente, dos CRA,
prejudicando o recebimento do fluxo esperado pelos Titulares de CRA

Os negécios da Devedora poderdo ser afetados por flutuagdes nos precos de matérias primas. O

custo da Devedora com as suas principais matérias primas representa uma parcela significativa de
seu custo de vendas. A Devedora adquire tais matérias primas de diversos produtores e fornecedores
independentes, em volumes necessarios para suprir as suas necessidades operacionais. Os precos
destes produtos sio ciclicos e estio sujeitos a volatilidade do mercado (e.g., oferta e demanda global)
bem como a cotagio do ddlar. Nesse sentido, os precos destas matérias primas podem ser
impactados por diversos fatores que estio fora do controle da Devedora, incluindo condi¢oes
climaticas, pragas, disponibilidade e adequa¢do do fornecimento destas matérias prima as suas
necessidades, utilizacdo de cultivos para gerar energia alternativa, legislacdo, regulamentacao e
politica governamentais e condi¢des econdmicas gerais. Caso ocorram aumentos significativos nos
precos destas matérias primas e a Devedora nio tenha sucesso em repassa-los aos seus clientes e
consumidores, a Devedora podera ter sua receita e lucratividade afetadas, podendo afetar a sua
capacidade de honrar as obrigacées assumidas nos termos da Escritura de Emissiao e,
consequentemente, dos CRA, prejudicando o recebimento do fluxo esperado pelos Titulares de

CRA.

A Devedora estd sujeita a riscos associados ao ndo cumprimento integral das leis de protecio de
dados, inclusive pela aplicacio de multas e outros tipos de sancées. A Lei n® 13.709, de 14 de agosto
de 2018, conforme alterada, denominada Lei Geral de Protecao de Dados (“LGPD”) regula as
praticas relacionadas ao tratamento de dados pessoais no Brasil, por meio de sistema de regras que

impacta todos os setores da economia e preve, dentre outras providéncias, os direitos dos titulares
de dados pessoais, hipéteses em que o tratamento de dados pessoais ¢ permitido (bases legais),
obriga¢bes e requisitos relativos a incidentes de seguranca informacio, vazamentos de dados
pessoais e a transferéncia de dados pessoais, bem como estabelece san¢bes para o descumprimento
de suas disposicoes.

Ainda, a LGPD autorizou a cria¢do da Autoridade Nacional de Prote¢io de Dados (“ANPD”),
responsavel por elaborar diretrizes e aplicar as san¢des administrativas, em caso de descumprimento
da LGPD.

O descumprimento de quaisquer disposi¢oes previstas na LGPD tem como riscos: (i) a propositura
de agdes judiciais, individuais ou coletivas pleiteando repara¢oes de danos decorrentes de violagoes,
baseadas nao somente na LGPD, mas, na legisla¢io esparsa e setorial sobre protecao de dados ainda
vigente; e (ii) a aplica¢iao das penalidades previstas no Cédigo de Defesa do Consumidor e Marco
Civil da Internet por alguns 6rgaos de defesa do consumidor, uma vez que estes ja tém atuado neste
sentido, antes mesmo da vigéncia da LGPD e da completa estruturagdo da ANPD, especialmente

em casos de incidentes de seguranca que resultem em acessos indevidos a dados pessoais.

Além disso, com a entrada em vigor das sangoes administrativas da LGPD, caso a Devedora nio
esteja em conformidade com a LGPD, estara sujeita as sangoes, de forma isolada ou cumulativa, de
adverténcia, obrigacio de divulga¢io de incidente, bloqueio temporario e/ou elimina¢io de dados
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pessoais e multa de até 2% (dois por cento) do faturamento da empresa, grupo ou conglomerado
no Brasil no seu ultimo exercicio, excluidos os tributos, até o montante global de R$50.000.000
(cinquenta milhdes de reais) por infracio. Além disso, a Devedora pode ser responsabilizada por
danos materiais, morais, individuais ou coletivos causados, devido ao niao cumprimento das
obrigacoes estabelecidas pela LGPD, impactando adversamente sua condi¢io financeira,
aumentando consequentemente os riscos, impactando negativamente o desempenho financeiro dos
CRA, e, por consequéncia, podendo ocasionar perdas financeiras aos Investidores.

A Devedora pode ser alvo de aplicacio de penalidades ou indeniza¢oes por falhas na proteciao dos
dados pessoais e inadequacdo a legislagio, conforme previsto em lei que poderdo afetar
negativamente a reputagio e os resultados da Devedora e, consequentemente, o valor das suas agoes,
devido a quantidade e complexidade das novas obrigacdes que foram introduzidas e incertezas
quanto a interpretagdo da nova legislagio pelas autoridades governamentais, o que poderia causar
um efeito substancialmente negativo nos resultados da Devedora, comprometendo sua capacidade
de pagar as Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria negativamente afetado,
causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Eventuais desdobramentos da Operacdo Zaqueus ou outras investigacbes podem impactar

negativamente a imagem, a reputacdo e o valor dos titulos da Companhia.

No contexto da Operagiao Zaqueus, cujo objeto foi a analise e investigagdo do cometimento de
violagoes legais, inclusive as Leis Anticorrupg¢ao, a Caramuru e seu sécio administrador a época
firmaram, respectivamente, acordo de leniéncia com a Controladoria Geral do Estado do Mato
Grosso e com a Procuradoria Geral do Estado do Mato Grosso em 28 de fevereiro de 2018 e acordo
de colabora¢iao premiada com o Ministério Publico do Estado do Mato Grosso em 19 de dezembro

de 2017.

Nio obstante as obrigagoes previstas nos acordos de colaboragao ja tenham sido adimplidas pela
Caramuru e pelo entdo soécio administrador — restando pendente apenas a homologacio, pelas
autoridades competentes, de seus cumprimentos — nao ha como garantir que informagdes adicionais
relativas aos fatos abrangidos pelo acordo ndo venham a tona no curso das investigagoes, podendo
impactar negativamente a imagem, reputac¢ao e o valor dos titulos da Caramuru e desvalorizagiao dos

CRA.

Além disso, a Devedora nao pode garantir que o acordo de leniéncia e os acordos de colaboragio
premiada ndo serdo questionados ou que novas alegacdes nao serao levantadas no futuro no
contexto de outros procedimentos administrativos ou judiciais diversos dos que ja foram objeto de
acordo de leniéncia e acordo de colaboracao premida. Tais possiveis alegacdes poderiam submeter
a Devedora seus administradores e¢/ou acionistas controladores e seus colaboradores a processos
civis e/ou criminais, que podem resultar em multas e outras penalidades, o que podetia ter um efeito
adverso relevante sobre a reputagdo, negocios, condi¢Ges financeiras e resultados da Devedora.

Riscos relacionados a existéncia de publicacio de edital de convocacdo para a realizacio de

assembleia geral de titulares de CRA, a fim de deliberar sobre a rentncia (waiver) de cumprimento

de obrigacbes assumidas pela Devedora, no ambito de outras emissoes.

No ambito da 1* (primeira) e 2* (segunda) séries da 36" (trigésima sexta) emissao de certificados de
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recebiveis do agronegécio da Emissora (“CRA 2020”), lastreados em debéntures simples, nao
conversiveis em ag¢Oes, da espécie quirografaria com garantia real adicional, em 2 (duas) séries, da 3*
(terceira) emissio da Devedora (“Debéntures 2020”), foi constituida cessao fiduciaria sobre

recebiveis de titularidade da Devedora, em garantia das Debéntures 2020. De acordo com o
“Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios e em Conta Vinculada em Garantia e Outras
Avencas”, celebrado entre a Devedora e a Emissora, em 27 de novembro de 2020 e conforme
aditado de tempos em tempos (“Contrato de Cessao Fiduciaria Debéntures 2020”), os recebiveis
objeto da garantia constituida deverao perfazer o montante de 75% (setenta e cinco por cento) do
saldo devedor das Debéntures 2020 durante todo o prazo da emissao das Debéntures 2020, sendo
que, no minimo 50% (cinquenta por cento) desses recebiveis deverdo ser decorrentes de créditos
oriundos de contratos firmados entre a Devedora e a Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras
(“Petrobras” e “Percentual Minimo Petrobras”, respectivamente).

Ocorre que, a Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis publicou a Resolu¢ao
n° 857, de 28 de outubro de 2021 (“Resolucio 8577), a qual regulamentou o mecanismo de
contratagao direta entre produtores e distribuidores para a comercializacao de biodiesel no Brasil,
em substitui¢ao aos leilées publicos com a participagao da Petrobras. Sendo que, a partir da entrada
em vigor da Resolugdo 857, a qual ocorreu em 1° de janeiro de 2022, a Petrobras nao figura como
compradora de biodiesel perante os produtores, que passaram a firmar os contratos de compra e
venda diretamente com os distribuidores.

Nesse sentido, por forca da norma citada acima, a Devedora restou impossibilitada de observar o
Percentual Minimo Petrobras, na forma prevista no Contrato de Cessao Fiduciaria Debéntures 2020,
e em observancia as disposi¢oes contidas nos documentos da opera¢ao do CRA 2020, foi publicado
o edital de convocagao para a realizacio de assembleia geral de titulares de CRA 2020, para deliberar
sobre a obtenc¢do de rentncia permanente (waiver) do direito de declarar o vencimento antecipado
das Debéntures 2020, com relagio ao Percentual Minimo Petrobras a ser atingido pela Devedora,
no ambito da operacao do CRA 2020.

Nio obstante o citado acima, e na forma facultada no Contrato de Cessao Fiduciaria Debéntures
2020, a Devedora mantém, e mantera, recursos em montante suficiente para o atingimento do
Percentual Minimo Petrobras, os quais permanecerdo retidos nas contas vinculadas respectivas,
também objeto da garantia ora constituida, até a conclusio da assembleia geral de titulares de CRA
2020, convocada mediante a publicacio do edital de convocacio, de modo a elidir a ocorréncia de
descumprimento de obrigagdes da Devedora no ambito das Debéntures 2020 (e, consequentemente,
afastando-se a caracterizacao de qualquer evento de vencimento antecipado das Debéntures 2020),
no entendimento da Devedora, do agente fiduciario dos CRA 2020 e da Securitizadora.

A despeito do depésito realizado pela Devedora e a manutenciao dos recursos nas contas vinculadas
em montante suficiente para o atingimento do Percentual Minimo Petrobras, ndo podemos garantir
que os titulares de CRA 2020 optarao por conceder a renincia permanente (waiver) do direito de
declarar o vencimento antecipado das Debéntures 2020. Caso a Devedora nio consiga os votos
necessarios dos titulares de CRA 2020, reunidos em assembleia geral, para a obten¢ao da renuncia
permanente (waiver), o deposito do valor correspondente ao Percentual Minimo Petrobras sera
mantido nas respectivas contas vinculadas até o vencimento final da operagio do CRA 2020, tendo
por consequéncia o aumento de custos financeiros para a Devedora, podendo impactar o
recebimento do fluxo esperado pelos Titulares de CRA.
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RISCOS RELACIONADOS AS GARANTIAS

Riscos relacionados a ndo constituicio de todas as Garantias. Existe a possibilidade de nio
constituicdo de todas as garantias previstas na Escritura de Emissio e no Contrato de Cessao
Fiduciaria, sendo certo que os Recebiveis somente serdo efetivamente cedidos fiduciariamente em
garantia mediante celebragio e registro de termos de cessao fiduciaria, nos termos do Contato de
Cessao Fiduciaria. Caso nao ocorra o registro da Escritura de Emissao e/ou do Contrato de Cessao
Fiduciaria e/ou de qualquer termo de cessao fiducidtia, nos termos e prazos previstos na Escritura
de Emissdo e/ou no Contrato de Cessao Fiduciaria, (i) as respectivas garantias apresentardo vicios
de constituicio, de modo que a Emissora ndo podera excuti-las nas hipoteses previstas na Escritura
de Emissao e no Contrato de Cessao Fiduciaria; e (if) a Emissora devera declarar o vencimento
antecipado das Debéntures e, consequentemente, realizar o Resgate Antecipado da totalidade dos
CRA, independentemente de aviso ou notifica¢ao, judicial ou extrajudicial, ou consulta aos Titulares
de CRA, sendo que o produto da excussao das garantias que tiverem sido registradas podera ser
insuficiente para pagar integralmente o saldo devedor dos CRA, o que podera causar perdas
financeiras para os Titulares de CRA.

Riscos relacionados a Cessao Fiduciaria. Os recebiveis objeto da Cessao Fiduciaria sdo oriundos de
contratos e relacionamentos comerciais da Devedora. Nao ¢ possivel descartar o risco de que (i) a
Devedora deixe de arcar com suas obrigacoes de fornecimento no ambito de tais recebiveis; (ii) os
devedores dos Recebiveis deixem de cumprir com suas obrigacdes de pagamento perante a
Devedora; e (iii) os devedores dos Recebiveis realizem os pagamentos (de forma equivocada) em
conta diversa daquela prevista nos Documentos da Operagiao. Nesse caso, o recebimento dos
recebiveis podera ser prejudicado. Ainda, a Cessio Fiduciaria podera ser invalidada ou tornada
ineficaz caso haja decisao judicial transitada em julgado determinando que a cessdo de créditos foi
realizada em (a) fraude contra credores, ou seja, se no momento da cessio Devedora estivesse
insolvente ou se em razdo da cessdo de créditos passassem ao estado de insolvéncia; (b) fraude a
execugio, ou seja, se quando da cessao, a Devedora respondesse passivamente por a¢ao de execugao
judicial capaz de reduzi-la a insolvéncia, ou se sobre os recebiveis pendessem demandas judiciais
fundadas em direito real; e (c) fraude a execugio fiscal, ou seja, se a Devedora, quando da celebracao
da cessio, respondessem passivamente por agao de execugao fiscal judicial tendo por objeto crédito
tributario regularmente inscrito como divida ativa, e nao dispusessem de bens para total pagamento
da divida fiscal. Na ocorréncia de qualquer das hipdteses mencionadas acima, os recursos
decorrentes da excussao da garantia poderao ser insuficientes para quitar ou saldo devedor dos CRA
ou até mesmo inexistentes, resultando em perda financeira relevante aos titulares do CRA.

Riscos relacionados a existéncia futura dos Recebiveis. Os Recebiveis objeto da Cessao Fiduciaria
sao de existéncia e performance futura, sendo certo que somente serdo constituidos mediante
celebragio de contratos de exportacdo entre a Caramuru e os Clientes. Caso (i) referidos contratos
de exportagdo nio sejam celebrados, os Recebiveis nio serdo constituidos; e (i) ndo ocorra a efetiva
entrega dos produtos objeto de tais contratos, os Recebiveis nao serdo devidos. Na ocorréncia de
qualquer das hipdteses mencionadas acima, garantia representada pela Cessao Fiduciaria sera
insuficiente para quitar ou saldo devedor dos CRA ou até mesmo inexistente, resultando em perda
financeira relevante aos titulares do CRA.

Risco relacionado a relacdo entre a Caramuru e a Intergrain. A Intergrain, devedora de Recebiveis a
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serem cedidos fiduciariamente ¢é parte relacionada a Caramuru, de modo que os contratos de
exporta¢io celebrados entre tais partes poderdo eventualmente nao refletir as condi¢bes equitativas
de mercado, idénticas as que prevalecem no mercado em que a Caramuru atua ou que a Caramuru
contrataria com demais terceiros no momento da celebracio desses contratos de exportagdo. Dessa
forma, nao ha como garantir que todas as negociagcdes dos contratos de exportacao que originam os
Recebiveis a serem realizadas entre a Caramuru e a Intergrain sejam comercialmente vantajosas a
Caramuru, podendo afetar negativamente os resultados na operagio, a capacidade de pagamento da
Devedora e os Recebiveis.

Riscos relacionados a excussio das Garantias. A limitagdo na excussdo das Garantias podera afetar
o recebimento dos montantes devidos aos Titulares dos CRA. O processo de excussao das referidas
garantias podera ser demorado e seu sucesso depende de diversos fatores que niao estio sob o
controle da Securitizadora ou de seus respectivos credores, podendo ainda, o produto da excussio
das Garantias, conforme o caso, ser insuficiente para pagar integralmente o saldo devedor dos CRA.

Risco de falecimento dos Fiadotes. Nos termos da Escritura de Emissio, os Fiadotres sio

responsaveis por assegurar o pagamento das Obrigacoes Garantidas. A morte de quaisquer dos
Fiadores configura um evento de vencimento antecipado niao automatico das Debéntures lastro dos
CRA, desde que referida garantia nao seja substituida conforme prazo, termos e condig¢oes a serem
aprovados em Assembleia Geral CRA convocada especialmente para este fim. Nao é possivel
assegurar que, na hipotese de falecimento de quaisquer Fiadores, havera a substituicao de referida
garantia de forma tempestiva e satisfatoria aos Titulares de CRA.

Risco de inadimplemento e/ou insuficiéncia da Fianca. Em caso de inadimplemento das Obrigagoes

Garantidas ndo sanado no prazo de cura previsto, conforme o caso, a Securitizadora podera excutir
as Garantias para o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. As Fiangas outorgadas
pelos Fiadores garantem, cada uma individualmente, 20% (vinte por cento) das Obrigacdes
Garantidas, de modo que o valor obtido com a execu¢do das Fiangas nio ¢é suficiente para o
pagamento integral dos CRA. Ainda, caso os Fiadores deixem de adimplir com as obriga¢des da
Fianca por eles constituidas, a capacidade do Patrimonio Separado de suportar as obrigagoes
estabelecidas no Termo de Securitizagdo frente aos Titulares dos CRA sera afetada negativamente.
Ademais, a condi¢ao financeira dos Fiadores pode ser afetada pela existéncia de outras garantias em
favor de terceiros. A garantia fidejussoria pode ser afetada pela existéncia de outras garantias em
favor de terceiros. As informagdes patrimoniais disponibilizadas ao Agente Fiduciario podem nio
contemplar os eventuais 6nus e/ou dividas dos Fiadores.

Os Fiadores sio controladores da Caramuru, o que pode ocasionar conflito de interesses. A
Caramuru ¢ controlada pelos Fiadores. Os interesses desses Fiadores, na qualidade de credores,
poderio eventualmente ser beneficiados nas tomadas de decisdes dos controladores da Caramuru,
em detrimento dos interesses dos demais credores da Devedora, como os Titulares de CRA.

RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA

Manutencdo do registro de companhia aberta. A atua¢io da Emissora como securitizadora de
créditos do agronegéceio por meio da emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio depende
da manutenc¢ao de seu registro de companhia aberta junto a CVM e das respectivas autorizagdes
societarias. Caso a Emissora nao atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relacdo as companhias
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abertas, sua autorizagdo podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a emissdao dos
CRA e/ou a fungao da Emissora no ambito da Oferta e da vigéncia dos CRA.

O Objeto da Securitizadora e o Patriménio Separado. A Emissora é uma companhia securitizadora

de créditos do agronegécio, tendo como objeto social a aquisicdo e securitizagio de quaisquer
direitos creditorios do agronegdcio passiveis de securitizacio por meio da emissio de certificados
de recebiveis do agronegécio, nos termos da Lei 11.076, MP 1.103 e Resolugaio CVM 60, cujos
patrimonios sao administrados separadamente. O patrimoénio separado de cada emissdo tem como
principal fonte de recursos os respectivos créditos do agronegocio e suas garantias. Desta forma,
qualquer atraso ou falta de pagamento dos créditos do agronegécio por parte dos devedores a
Emissora podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obriga¢des assumidas
junto aos Titulares dos CRA, tendo em vista, inclusive, o fato de que, nas operagdes de que participa,
o patrimoénio da Emissora nio responde, de acordo com os respectivos termos de securitiza¢ao,
pela solvéncia dos devedores ou coobrigados, de modo que nido ha qualquer garantia que os
investidores nos CRA receberio a totalidade dos valores investidos.

O patriménio liquido da Emissora em 31 de dezembro de 2021 era de R$ 2.567.000,00 (dois milhoes,
quinhentos e sessenta e sete mil reais)) e, portanto, inferior ao Valor Total da Emissiao. Nao ha
garantias de que a Emissora dispora de recursos ou bens suficientes para efetuar pagamentos
decorrentes da responsabilidade pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de disposigao
legal ou regulamentar, por negligéncia ou administragao temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade
do patrimonio separado.

Riscos Relativos a Responsabilizacio da Emissora por prejuizos ao Patriménio Separado. A
responsabilidade da Emissora se limita ao que dispoe o paragrafo tnico do artigo 27, da MP 1.103,

em que se estipula que a totalidade do patrimonio da Emissora (e ndo o Patrimonio Separado)
respondera pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de disposicio legal ou
regulamentar, por negligéncia ou administracdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do
Patrimonio Separado. Caso a Emissora seja responsabilizada pelos prejuizos ao Patrimonio
Separado, o patrimonio da Emissora podera nao ser suficiente para indenizar os Titulares de CRA
e ndo ha garantias de que a Emissora disporda de recursos ou bens suficientes para efetuar
pagamentos decorrentes da responsabilidade acima indicada, conforme previsto no artigo 27, da MP

1.103.

Nio aquisicao de créditos do agronegécio. A aquisi¢iao de créditos de terceiros para a realizagdao de

operagoes de securitizacdo ¢ fundamental para manutencdo e desenvolvimento das atividades da
Emissora. A falta de capacidade de investimento na aquisi¢ao de novos créditos ou da aquisi¢io em
condi¢bes favoraveis pode prejudicar sua situagdo economico-financeira da Emissora e seus
resultados operacionais, podendo causar efeitos adversos na administragdo e gestio do Patrimonio

Separado.

Crescimento da Emissora e de seu capital. O capital atual da Emissora podera nio ser suficiente
para suas futuras exigéncias operacionais e manutenc¢ao do crescimento esperado, de forma que a
Emissora pode vir a precisar de fonte de financiamento externo. Nao se pode assegurar que havera
disponibilidade de capital no momento em que a Emissora necessitar, e, caso haja, as condi¢Ges
desta captagdo poderiam afetar o desempenho da Emissora, sua capacidade financeira e,
consequentemente, podendo causar efeitos adversos na administracdo e gestio do Patrimonio
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Separado.

Importancia de uma equipe qualificada. A perda de membros da equipe operacional da Emissora

e/ou a sua incapacidade de atrair e manter pessoal qualificado, pode ter efeito adverso relevante
sobre as atividades, situagdo financeira e resultados operacionais da Emissora. O ganho da Emissora
provém basicamente da securitizacdao de recebiveis, que necessita de uma equipe especializada, para
originagao, estruturacao, distribuicio e gestdo, com vasto conhecimento técnico, operacional e
mercadolégico destes produtos. Assim, a eventual perda de componentes relevantes da equipe ¢ a
incapacidade de atrair novos talentos poderia afetar a nossa capacidade de gera¢io de resultado.

Originacdo de novos negécios ou reducio de demanda por CRA. A Emissora depende de originagao

de novos negdcios de securitizagio do agronegdeio, bem como da demanda de investidores pela
aquisi¢ao dos CRA de sua emissao. Caso a Emissora nio consiga identificar projetos de securitizagao
atrativos para o mercado ou, caso a demanda pela aquisicio de CRA venha a ser reduzida, a Emissora
podera ser afetada.

A Emissora podera estar sujeita a faléncia, recuperacio judicial ou extrajudicial. Ao longo do prazo

de duracao dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia, recuperagio judicial ou
extrajudicial. Dessa forma, apesar de terem sido constituidos o Regime Fiduciario e o Patrimonio
Separado, eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas,
poderio afetar os créditos que compdem o Patrimonio Separado, principalmente em razao da falta
de jurisprudéncia em nosso pafs sobre a plena eficacia da afetagdo de patrimonio, o que podera
afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obriga¢des assumidas junto aos

Titulares de CRA.

Sendo assim, ¢ possivel que existam eventuais inconsisténcias entre tais informagoes, o que poderia
afetar negativamente a analise dos Investidores.

RISCOS RELACIONADOS AO AGRONEGOCIO

Agronegécio no Brasil. O agronegécio brasileiro podera apresentar perdas em decorréncia de

condig¢des climaticas desfavoraveis, reducdo de precos de commodities nos mercados nacional e
internacional, alteracbes em politicas de concessio de crédito publico ou privado para produtores
rurais, o que pode afetar sua capacidade econémico-financeira e a capacidade de produgio do setor
agricola em geral, impactando negativamente a capacidade de pagamento da Devedora e capacidade
de honrar as obrigaces assumidas nos termos da Escritura de Emissio e, consequentemente, dos
CRA, prejudicando o recebimento do fluxo esperado pelos Titulares de CRA.

Risco de transporte e logistica. Deficiéncias das malhas ferroviaria e rodoviaria, bem como greves,

como a greve dos caminhoneiros, podem ocasionar altos custos de logistica e perda da rentabilidade
a Devedora, assim como a falha ou a impericia no manuseio para transporte pode acarretar perdas
de producio, desperdicio de quantidades ou danos ao produto ou aos veiculos utilizados no
transporte dos produtos. Uma deterioracao das condi¢oes de conservacao das malhas rodoviaria e
ferroviaria, podera afetar a capacidade de adimplemento dos Direitos Creditérios do Agronegécio
pela Devedora, trazendo prejuizo aos Titulares de CRA ao esses nao receberem o fluxo esperando
de recebimentos dos CRA.
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Riscos climdticos. As alteragdes climaticas extremas podem ocasionar mudangas bruscas nos ciclos
produtivos de commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de safra,
volatilidade de precos, alteracio da qualidade e interrupg¢ao no abastecimento dos produtos por elas
afetados. Nesse contexto, a capacidade de producido e entrega dos produtos produzidos pela
Devedora, por falta de matéria prima pode ser adversamente afetada, gerando dificuldade ou
impedimento do cumprimento das obrigacées da Devedora, o que pode afetar a capacidade de
pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegécio, trazendo prejuizo aos Titulares de CRA ao

esses nao receberem o fluxo esperando de recebimentos dos CRA.

Os negécios da Devedora, bem como a atuacio da prépria Emissora, podem ser adversamente

afetados, direta ou indiretamente, em decorréncia da pandemia do COVID-19 e/ou outros riscos

sanitarios: A pandemia do COVID-19 vem sujeitando empresas de todo o mundo a eventos

adversos, tais como:

® (alamidade publica;

e Forca maior;

® Interrup¢io na cadeia de suprimentos;

® Interrup¢oes e fechamentos de fabricas, centros de distribuicdo, instalagoes, lojas e
escritorios;

® Reducio do numero de funcionarios e prestadores de servico em atividade em razao
de quarentena, afastamento médico, greves, entre outros fatores;

® Declinio de produtividade decorrente da necessidade de trabalho remoto de

funcionarios, prestadores de servigos, entre outros;

® Restricoes de viagens, locomogao e distanciamento social;

® Aumento dos riscos de seguranga cibernética;

® [Efeitos da desaceleragdo econdomica a nivel global e nacional;

¢ Diminui¢cio de consumo;

® Aumento do valor, falta ou escassez, de matéria-prima, energia, bens de capital e
insumos;

® Inacessibilidade ou restricao do acesso aos mercados financeiros e de capitais;

® Volatilidade dos mercados financeiros e de capitais;

® Reducio ou falta de capital de giro;

¢ Inadimplemento de obrigacbes e dividas, renegociacdes de obrigacdes e dividas,
vencimento antecipado de obrigacbes e dividas, moratérias, waivers, faléncias,
recuperagdes judiciais e extrajudiciais, entre outros;

® Medidas governamentais tomadas com o intuito de reduzir a transmissio e a
contaminagao pelo COVID-19; e

¢ Medidas governamentais e¢/ou regulatdrias tomadas com o intuito de mitigar os
efeitos da pandemia do COVID-19.

A ocorréncia de um qualquer dos eventos listados acima podera afetar adversamente os negdcios,
condicio financeira e o resultado operacional da Devedora e/ou da Emissora, e, consequentemente,
afetar o fluxo de pagamento dos CRA e, portanto, o recebimento esperado pelos Titulares de CRA.
O mesmo também poderd ocotrer caso clientes e fornecedores da Devedora e¢/ou da Emissora
tenham seus negocios, condi¢ao financeira e resultado operacional afetados em virtude de qualquer
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um dos eventos listados acima. Assim, caso qualquer desses eventos ocorra, a capacidade de
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegocio pela Devedora pode ser afetada direta ou
indiretamente; comprometendo, consequentemente, o pagamento dos CRA pela Emissora e,
consequentemente, o recebimento esperado pelos Titulares de CRA.

RISCOS RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS

Intervencio do Governo Brasileiro na Economia. O Governo Brasileiro tem poderes para intervir

na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica econdémica, podendo adotar medidas que
envolvam controle de salatios, pregos, cambio, remessas de capital e limites a importacdo, entre
outras medidas que podem ter um efeito adverso relevante nas atividades da Emissora, da Devedora
e das demais participantes da Oferta. A inflacdo e algumas medidas governamentais destinadas ao
combate ou ao controle do processo inflacionario geraram, no passado, significativos efeitos sobre
a economia brasileira, inclusive o aumento das taxas de juros, a mudanga das politicas fiscais, o
controle de precos e salarios, a desvalorizagio cambial, controle de capital e limitagao as
importagdes. As atividades, a situacdo financeira e os resultados operacionais da Emissora, da
Devedora e dos demais participantes da Oferta poderdo ser prejudicados de maneira relevante
devido a modifica¢Ges nas politicas ou normas que envolvam ou afetem: (i) taxas de juros; (ii)
controles cambiais e restricoes a remessas para o exterior; (iii) flutuagdes cambiais; (iv) inflacao; (v)
liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos; (vi) politica fiscal; (vii) politica de
abastecimento, inclusive criacio de estoques reguladores de commodities; e (vii) outros
acontecimentos politicos, sociais e econoémicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem. A
incerteza quanto a implementacao de mudangas nas politicas ou normas que venham a afetar os
fatores acima mencionados ou outros fatores no futuro podera contribuir para um aumento da
volatilidade do mercado de valores mobilidrios brasileiro. Tal incerteza e outros acontecimentos
futuros na economia brasileira poderdo prejudicar as atividades e resultados operacionais da
Emissora e da Devedora, o que podera afetar a capacidade de adimplemento dos Direitos
Creditérios do Agronegocio pela Devedora e, consequentemente, os investimentos realizados pelos
Titulares dos CRA.

Politica Monetaria Brasileira. O Governo Brasileiro estabelece as diretrizes da politica monetaria e
define a taxa de juros brasileira, com objetivo de controlar a oferta de moeda no Pais e as taxas de
juros de curto prazo, levando em consideracio os movimentos dos mercados de capitais
internacionais e as politicas monetarias dos outros pafses. A eventual instabilidade da politica
monetaria brasileira e a grande variacdo nas taxas de juros podem ter efeitos adversos sobre a
economia brasileira e seu crescimento, com elevagio do custo do capital e retracio dos
investimentos se retraem. Adicionalmente, pode provocar efeitos adversos sobre a produgao de
bens, o consumo, os empregos e a renda dos trabalhadores e causar um impacto no setor agricola e
nos negocios da Devedora, da Emissora e dos demais participantes da Oferta, o que pode afetar a
capacidade de producio e de fornecimento e, consequentemente, a capacidade de pagamento dos
CRA e, por conseguinte, recebimento esperado pelos Titulares de CRA. Dentre as possiveis
consequéncias para a Emissora e/ou para a Devedora, ocasionadas por mudancas na politica
econdmica, pode-se citar: (i) mudancas na politica fiscal que tirem o beneficio tributario aos
investidores dos CRA; (ii) mudancas em indices de inflacio que causem problemas aos CRA
indexados por tais indices; (iii) restricGes de capital que reduzam a liquidez e a disponibilidade de
recursos no mercado; e (iv) variacdo das taxas de cambio que afetem a capacidade de pagamentos
das empresas.
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Ambiente Macroecondémico Internacional e Efeitos Decorrentes do Mercado Internacional. Os

valores de titulos e valores mobiliarios emitidos no mercado de capitais brasileiro sio influenciados
pela percepcao de risco do Brasil, de outras economias emergentes e da conjuntura econémica
internacional. A deterioracio da boa percepciao dos investidores internacionais em relacio a
conjuntura econoémica brasileira podera ter um efeito adverso sobre a economia nacional e os titulos
e valores mobiliarios emitidos no mercado de capitais doméstico. Ademais, acontecimentos
negativos no mercado financeiro e de capitais brasileiro, eventuais noticias ou indicios de corrupgao
em companhias abertas e em outros emissores de titulos e valores mobilidrios e a ndo aplicagdo
rigorosa das normas de proteciao dos investidores ou a falta de transparéncia das informagoes ou,
ainda, eventuais situagoes de crise na economia brasileira e em outras economias poderao influenciar
o mercado de capitais brasileiro e impactar negativamente os titulos e valores mobilidrios emitidos
no Brasil. Diferentes condi¢oes econdémicas em outros paises podem provocar reagdes dos
investidores, reduzindo o interesse pelos investimentos no mercado brasileiro, fazendo com que as
companhias brasileiras enfrentem custos mais altos para captacao de recursos, tanto nacional como
estrangeiro. A restricao do crédito internacional pode causar aumento do custo para empresas que
tem receitas atreladas a moedas estrangeiras, reduzindo a qualidade de crédito de potenciais
tomadoras de recursos através dos CRA, e causando, por consequéncia, um efeito adverso no valor
de mercado dos titulos e valores mobiliarios de emissores brasileiros e no preco de mercado dos
CRA. Ademais, acontecimentos negativos no mercado financeiro e de capitais brasileiro, eventuais
noticias ou indicios de corrup¢ao em companhias abertas e em outros emissores de titulos e valores
mobilidrios e a nao aplicagdo rigorosa das normas de protecao dos investidores ou a falta de
transparéncia das informagdes ou, ainda, eventuais situa¢des de crise na economia brasileira e em
outras economias poderdo influenciar o mercado de capitais brasileiro e impactar negativamente os
titulos e valores mobiliarios emitidos no Brasil.

A instabilidade politica pode ter um impacto adverso sobre a economia brasileira. No passado, o

desempenho da economia brasileira sofreu os efeitos da situagao politica do pais. Historicamente,
crises e escandalos politicos tém afetado a confianga dos investidores e do publico em geral e
dificultado o desenvolvimento econdmico, prejudicando os pregos dos valores mobiliarios emitidos
por companbhias brasileiras. Nao se sabe se as politicas a serem adotadas pelo Governo Brasileiro
afetardo negativamente a economia, os negdcios e/ou o desempenho financeiro da Devedora.
Incertezas, escandalos politicos, instabilidade social e outros acontecimentos politicos ou
econémicos podem ter um efeito adverso sobre a Devedora e, consequentemente, sobre o
pagamento dos CRA, podendo afetar os recebimentos esperados pelos Titulares de CRA.

Acontecimentos recentes no Brasil. Os investidores devem atentar para o fato de que a economia

brasileira enfrentou dificuldades e revezes e podera continuar a declinar, o que pode afetar
negativamente a Devedora. A classificaciao de crédito do Brasil enquanto nacao (sovereign credit rating),
foi rebaixada pela Standard & Poort’s, pela Fitch e pela Moody’s, o que pode contribuir para um
enfraquecimento da economia brasileira, bem como pode aumentar o custo da tomada de
empréstimos pela Devedora. Qualquer deterioragio nessas condigdes pode afetar adversamente a
capacidade produtiva da Devedora e consequentemente sua capacidade de pagamento dos CRA,
podendo afetar os recebimentos esperados pelos Titulares de CRA.

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negécios da Devedora e da Emissora, seus

resultados e operacdes. A instabilidade politica pode afetar adversamente os negocios da Emissora
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e da Devedora, seus resultados e operacbes. O ambiente politico brasileiro tem influenciado
historicamente, e continua influenciando o desempenho da economia do pafs. A crise politica afetou
a confianga dos investidores e a populagio em geral, o que resultou na desaceleragdo da economia
e aumento da volatilidade dos titulos emitidos por empresas brasileiras.

Além disso, as investigacdes de operagoes atualmente em curso, tais como “Operagio Lava Jato”
podem afetar negativamente o crescimento da economia brasileira e podem ter um efeito negativo
nos negocios da Devedora e da Emissora. Os mercados brasileiros vém registando uma maior
volatilidade devido as incertezas decorrentes de tais investigacoes.

O potencial resultado destas investigagdes ¢ incerto, mas elas ja tiveram um impacto negativo sobre
a percepgao geral de mercado da economia brasileira. Nao se pode assegurar que as investigagdes
nao resultardo em uma maior instabilidade politica e econémica ou que novas acusagdes contra
funcionarios do governo e de empresas estatais ou privadas nao surgirao no futuro no ambito destas
investigacoes ou de outras. Além disso, ndo se pode prever o resultado de tais alegacGes, nem o seu
efeito sobre a economia brasileira. O desenvolvimento desses casos pode afetar adversamente os
negocios, condi¢do financeira e resultados operacionais da Emissora e da Devedora e, portanto, em
relagao a esta, sua capacidade de pagar os Direitos Creditérios do Agronegocio.

Risco relacionado a guerra entre a Federacio Russa e Ucrinia. Fatores relacionados a geopolitica

internacional podem afetar adversamente a economia brasileira e, por consequéncia, o mercado de
capitais brasileiro. Nesse sentido, o conflito envolvendo a Federacio Russa e a Ucrania, por
exemplo, traz como risco uma nova alta nos precos do petréleo e do gas natural, ocorrendo
simultaneamente a possivel valorizacido do doélar, o que causaria ainda mais pressdo inflacionaria e
poderia dificultar a retomada econdmica brasileira, que poderia afetar diretamente os negdcios da
Devedora.

Adicionalmente, uma parcela significativa do agronegocio brasileiro ¢ altamente dependente de
fertilizantes, cujo principais insumos para sua fabricagdo sio importados, principalmente, da
Federacao Russa, bem como de dois de seus aliados (Republica da Bielorrissia e Republica Popular
da China), o que poderia afetar produtores rurais; dessa forma, a mudanga na politica de exportagao
desses produtos podera impactar negativamente a economia brasileira e, por consequéncia, o
mercado de capitais brasileiro. Frise-se que, diante da invasao perpetrada no dia 24 de fevereiro de
2022, afloram-se as animosidades nao apenas entre os pafses diretamente envolvidos na celeuma,
mas outras nagoes indiretamente interessadas na questao, trazendo um cenario de altissima incerteza
para a economia global.

A reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros pafses pode causar um efeito adverso
sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios de companhias brasileiras, inclusive dos
certificados de recebiveis do agronegécio e certificados de recebiveis imobiliarios, emitidos pela
Emissora. Crises em outros paises de economia emergente, incluindo os da América Latina, tém
afetado adversamente a disponibilidade de crédito para empresas brasileiras no mercado externo, a
saida significativa de recursos do Pais e a diminui¢ao na quantidade de moeda estrangeira investida
no Pafs, podendo, ainda, reduzir o interesse dos investidores nos valores mobiliarios das companhias
brasileiras, o que poderia prejudicar o pre¢o de mercado dos certificados de recebiveis imobiliarios
e afetar, direta ou indiretamente, a Emissora, a Devedora e os Fiadores, podendo ocasionar perdas
financeiras aos Investidores.
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ANEXO X - CRONOGRAMA INDICATIVO

DATA

VALOR (RS$)

Primeira Data de Integralizagao até o 6° més

R$ 51.428.571,40

Do 6° a0 12° més

R$ 51.428.571,40

Do 12° a0 18° més

R$ 51.428.571,40

Do 18 a0 24° més

R$ 51.428.571,40

Do 24 ao 30° més

R$ 51.428.571,40

Do 30° ao 36° més

R$ 51.428.571,40

Do 36 a0 42° més

R$ 51.428.571,40

Do 42 ao 48° més

R$ 51.428.571,40

Do 48 ao 54° més

R$ 51.428.571,40

Do 54 ao 60° més

R$ 51.428.571,40

Do 60° a0 66° més

R$ 51.428.571,40

Do 66° ao 72° més

R$ 51.428.571,40

Do 72° ao 78° més

R$ 51.428.571,40

Do 78° a0 84° més R$ 51.428.571,40
Total R$720.000.000,00

Este cronograma ¢ indicativo e nao vinculante, sendo que, caso necessario considerando a dinamica
comercial do setor no qual atua, a Caramuru podera destinar os recursos provenientes da
integralizaciao das Debéntures, oriundos da integralizagio dos CRA, em datas diversas das previstas
neste Cronograma Indicativo, observada a obrigacdo desta de realizar a integral Destinagao de
Recursos até a Data de Vencimento dos CRA ou até que a Caramuru comprove a aplicacao da

totalidade dos recursos obtidos com a Emissao, o que ocorrer primeiro.

Por se tratar de cronograma tentativo e indicativo, se, por qualquer motivo, ocorrer qualquer atraso
ou antecipagao do Cronograma Indicativo: (i) nao sera necessario notificar o Agente Fiduciario dos
CRA, bem como tampouco aditar a Escritura de Emissao, o Termo de Securitizagio ou quaisquer
outros documentos da Emissao; e (i) ndo sera configurada qualquer hipétese de vencimento
antecipado das Debéntures e, consequentemente, dos CRA, desde que a Devedora realize a integral
Destinacao de Recursos até a Data de Vencimento dos CRA. Fica facultado a Devedora adquirir
montantes de produtos agropecuarios dos produtores rurais, tal como assim definidos nos termos
da legislacao aplicavel, superiores aos volumes que serao utilizados para realizacao da Destina¢ao de
Recursos no ambito desta Emissao, tendo em vista a sua demanda sazonal por produtos

agropecuarios.
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ANEXO XI —- DESPESAS DA EMISSAO

Comissiao de Coordenacio, Estruturacio e Distribuicio 6.640.841,18
Comissao de Garantia Firme 664.084,13
Comissao de Canal 13.281.682,34
Comissio de Sucesso -

Taxa de Fiscalizacio CVM 216.000,00
ANBIMA 26.382,00
Prestadores de Servicos 1.399.102,30
Fee flat Securitizadora - Eco 22.136,00
Taxa de Administracio - Eco 26.563,00
Publica¢des - Eco 15.495,30
Auditor Patrimoénio Separado - Eco 5.015,00
Custodia - Vértx 15.938,00
Escrituragao - Vortx 1.107,00
Escrituragao - Vortx 6.641,00
Agente Fiduciario - Pentagono 15.367,00
Carta Conforto — Auditores Independentes 941.000,00
Assessor Legal Companhia 180.000,00
Assessor Legal Coordenadores 169.840,00
Custo Total 22.371.441,95
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ANEXO XII - CRONOGRAMA DE PAGAMENTOS DOS CRA

12 17/10/2022 SIM NAO 0,0000%

2 16/01/2023 SIM NAO 0,0000%

3 17/04/2023 SIM NAO 0,0000%

4 17/07/2023 SIM NAO 0,0000%

5 16/10/2023 SIM NAO 0,0000%

6" 15/01/2024 SIM NAO 0,0000%

7 15/04/2024 SIM NAO 0,0000%

8 15/07/2024 SIM NAO 0,0000%

9 15/10/2024 SIM NAO 0,0000%

10° 15/01/2025 SIM NAO 0,0000%

112 15/04/2025 SIM NAO 0,0000%

12 15/07/2025 SIM SIM 20,0000%
13 15/10/2025 SIM NAO 0,0000%

14 15/01/2026 SIM NAO 0,0000%

15° 15/04/2026 SIM NAO 0,0000%

16° 15/07/2026 SIM SIM 25,0000%
17° 15/10/2026 SIM NAO 0,0000%

18° 15/01/2027 SIM NAO 0,0000%

19° 15/04/2027 SIM NAO 0,0000%
20° 15/07/2027 SIM SIM 33,3333%
217 15/10/2027 SIM NAO 0,0000%
208 17/01/2028 SIM NAO 0,0000%
23 17/04/2028 SIM NAO 0,0000%
24 17/07/2028 SIM SIM 50,0000%
25° 16/10/2028 SIM NAO 0,0000%
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26° 15/01/2029 SIM NAO 0,0000%
27* 16/04/2029 SIM NAO 0,0000%
28* Data de Vencimento SIM SIM 100,0000%
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